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Banco Votorantim S.A. (“Coordenador Lider”), Banco Bradesco S.A. e Banco Pactual S.A. (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) comunicam o inicio de distribuicao para subscricao publica, em série tnica, de 3.000 (trés mil) debéntures nominativas escriturais, ndo conversiveis em agoes e com garantia real, com valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais) em 1° de junho de 2004, e vencimento em 1° de junho de 2009, da décima segunda emissao de

3raskem

BRASKEM S.A.

Rua Eteno, 1561 — Pélo Petroquimico, 42810-000 — Camacgari, BA
NIRE n° 29300006939 — CNPJ n° 42.150.391/0001-70
Companhia Aberta — CVM n° 00482-0 — Codigo ISIN n° BRBRKMDBS045

OBJETO SOCIAL DE BRASKEM S.A. (“EMISSORA")

A Emissora tem por objeto social (i) a fabricacdo, comércio, importacao e exportacdo de produtos quimicos e petroquimicos; (i) a producdo de bens utilizaveis pelas
empresas componentes do Pélo Petroguimico do Nordeste tais como fornecimento de vapor, aguas, ar comprimido, gases industriais, energia elétrica, assim como a
prestacdo de servicos diversos as mesmas empresas; (iii) a participacao em outras sociedades, como socia-cotista ou acionista; e (iv) a fabricacao, distribuicao,
comercializagdo, importacdo e exportacao de gasolina, 6leo diesel, gas liquefeito de petrdleo e outros derivados de petroleo.

ATOS SOCIETARIOS E REGISTROS

Emissdo e distribuicdo publica das Debéntures realizadas com base nas deliberacges (i) da reunido do conselho de administracao da Emissora realizada em 27 de maio de
2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia em 3 de junho de 2004 e publicada no Didrio Oficial do Estado da Bahia e nos jornais "Gazeta
Mercantil” e “A Tarde” em 30 de junho de 2004; (ii) da reunido do conselho fiscal da Emissora realizada em 3 de junho de 2004; e (jii) da assembléia geral extraordinaria
dos acionistas da Emissora realizada em 15 de junho de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia em 21 de junho de 2004 e publicada no Didrio
Oficial do Estado da Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “A Tarde" em 2 de julho de 2004.

A "Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Nao Conversiveis com Garantia Real da Décima Segunda Emissao de Braskem S.A.", celebrada entre a Emissora e
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiducirio”) (“Escritura de Emissao”), foi registrada (i) na Junta Comercial do Estado da Bahia em
9 de agosto de 2004; (ii) no Cartario de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Camacari, Estado da Bahia, em 10 de agosto de 2004; e (iii) no 6° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 11 de agosto de 2004.

0 "Instrumento Particular de Constituicao de Penhor de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e Banco Itati S.A. ("Banco
Centralizador") (“Contrato de Penhor"), foi registrado (i) no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Camagari, Estado da Bahia, em 10 de agosto de
2004; e (ii) no 6° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 11 de agosto de 2004.

CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

1. Numero da emissao. A Escritura de Emissdo representa a décima segunda emissao de debéntures da Emissora.
2. Valor total da emissao. O valor total da emissdo é de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), podendo, a critério
da Emissora e observado o disposto no item 4.1 abaixo, ser de até R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhGes de reais) na Data de Emissdo.
3. Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal”).
4. Quantidade. Serao emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures.
4.1. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, a lade de debé poderd, a critério da
Emissora e sem a necessidade de novo pedido & CVM, ser aumentada até um montante que nao exceda 600 (seiscentas) Debemures( Debéntures Adicionais”, sendo
certo que, salvo se expresso de forma diversa, todas as referéncias as Debéntures incluirdo as Debéntures Adicionais).
5. Séries. A emissao ser realizada em série Unica.
6. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Depositaria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP
(conforme definido abaixo), sera expedido por esta o “Relatorio de Posicdo de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicao
financeira responsavel pela custodia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas na CBLC (conforme definido abaixo), sera expedido por esta relatorio indicando a
mu\ar\dade das Debentures que estiverem custodiadas na CBLC.
7. As D Nnao serdo conversiveis em acdes.
8. Especle. As Debéntures serao da espécie com garantia real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n° 6.404/76.
8.1. Limite de emissao. A emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60 da Lei n° 6.404/76, tendo em vista que (i) o capital social da Emissora na data da
escritura de emissao era de R$ 2.192.018.293,84 (dois bilhGes, cento e noventa e dois milhGes, dezoito mil, duzentos e noventa e trés reais e oitenta e quatro centavos); e (i) a
emissdo das Debéntures, somada as debéntures da décima emissao da Emissora ainda nao canceladas ou resgatadas, no valor de R$ 301.600.000,00 (trezentos e um milhdes
e seiscentos mil reais), e as debéntures da décima primeira emissao da Emissora ainda nao canceladas ou resgatadas, no valor de R$ 1.200.000.000,00 (um bilhao e duzentos
milhdes de reais), totaliza R$ 1.801.600.000,00 (um bilhdo, oitocentos e um milhdes e seiscentos mil reais).
8.2. Penhor de direitos creditérios. Em garantia do cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao e no Contrato de Penhor, o qual,
para todos os fins, é considerado parte integrante da Escritura de Emissao, bem como do ressarcimento de toda e qualquer importancia que os debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario venham a desembolsar em virtude da constituicao, manutencao e/ou excussao do Penhor (conforme definido abaixo) (* Obrigaces”), a Emissora, pelo Contrato
de Penhor e na melhor forma de direito, constitui, em favor dos debenturistas, de forma indivisivel e no mesmo grau de preferéncia, nos termos do artigo 1.451 e seguintes
do Cadigo Civil, penhor sobre (“Penhor”):
1. 100% (cem por cento) dos Direitos Creditorios de Longo Prazo (conforme definido abaixo) descritos e caracterizados no Anexo | ao Contrato de Penhor (" Direitos
Creditérios Empenhados”); e
I1. os créditos contra o Banco Centralizador pelos recursos recebidos por conta da Emissora mantidos em depésito na conta corrente de titularidade da Emissora n°
33860-3, aberta e mantida pela Emissora exclusivamente para esse fim na agéncia n® 2001 do Banco Centralizador (“Conta Centralizadora”), independentemente de onde
se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensagao bancaria (" Créditos Bancarios Empenhados”).
8.2.1. Até a liquidacao integral das Obrigagdes, o valor dos Créditos Empenhados (conforme definido abaixo) devera sempre ser equivalente a, no minimo, 50% (cinqtienta por
cento) do saldo devedor das Debéntures emitidas e ndo resgatadas ou canceladas, assim entendido o Valor Nominal, acrescido da Remuneragao (conforme definido abaixo),
calculada “pro rata temporis”, desde a Data de Emissao ou a data do tltimo pagamento da Remunerago até a data da apuracdo, e dos Encargos Moratdrios (conforme definido
abaixo), apurado de acordo com o previsto no Contrato de Penhor (" Limite Minimo"), sendo certo que a Emissora néo estara obrigada a observar o Limite Minimo durante o prazo
de 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do Contrato de Penhor (sem incluir eventuais aditamentos).
8.2.2. Observado o disposto na Clausula 3° do Contrato de Penhor, a fim de atender ao Limite Minimo, a Emissora devera constituir Penhor sobre os Direitos Creditorios
(conforme definido abaixo) e as Quotas (conforme definido abaixo) a sequir indicados (os quais, uma vez incluidos no Penhor, serdo denominados, em conjunto com os
Direitos Creditorios Empenhados, para os fins do Contrato de Penhor, “Créditos Empenhados”):
1. 100% (cem por cento) dos créditos que vierem a ser indicados e selecionados nos termos do Contrato de Penhor, de titularidade da Emissora contra Clientes (conforme definido
no Contrato de Penhor), decorrentes da comercializagdo de produtos petroquimicos, combustiveis e/ou utilidades, produzidos e fornecidos no desempenho regular de suas
atividades (“Produtos”), com base em (a) contratos de fornecimento de Produtos de prazo igual ou superior a 1 (um) ano celebrados entre a Emissora e seus Clientes (“Contratos de
Fornecimento”), incluindo os respectivos Contratos de Fornecimento e os documentos e titulos de tais créditos (" Direitos Creditérios de Longo Prazo”); e/ou (b)
vendas mercantis de Produtos efetivamente entregues pela Emissora e aceitos pelos respectivos Clientes, incluindo os respectivos documentos e titulos representativos de tais
créditos (" Direitos Creditdrios de Curto Prazo” e, em conjunto com os Direitos Creditdrios de Longo Prazo, “Direitos Creditorios"), sendo os Direitos Creditorios que vierem a ser
incluidos no Penhor considerados também Direitos Creditérios Empenhados; e
11 As Quotas a que se refere o paragrafo 6° da Clausula 3* do Contrato de Penhor.
8.2.3. AEmissora obriga-se, desde ja, a manter em Penhor Créditos Empenhados em valor equivalente ao Limite Minimo, apurado de acordo com o disposto no Contrato de Penhor,
sendo certo que, para todos os fins do Contrato de Penhor, a Emissora somente seré considerada inadimplente quanto & sua obrigacao de manter o Limite Minimo se, em nao sendo
titular de Créditos Empenhados, acrescidos, se for o caso, dos Créditos Bancarios Empenhados, em valor suficiente para atender ao Limite Minimo, apés notificagdo do Agente Fiducidrio
ou do Banco Centralizador, ndo observe o disposto no paragrafo 6° da Clausula 3* do Contrato de Penhor no prazo ali previsto.
9. Colocacdo. As Debéntures serao objeto de distribuicao publica com intermediacdo de instituicGes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com colocacao mediante regime de garantia firme e, no caso da eventual colocacao das Debéntures Adicionais, em regime de melhores esforcos, nao existindo
reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, independentemente de qualquer ordem cronoldgica, os Coordenadores e/ou os clientes dos
Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.
10. Negociagdo. A emissao sera registrada para negociacdo no mercado secundario negociacdo no mercado secundario por meio (a) do Sistema Nacional de
Debéntures, administrado pela Associacdo Nacional das Instituicdes de Mercado Financeiro, sendo os negacios liquidados e as Debéntures custodiadas na Camara de
Custddia e Liquidacdo (" CETIP"); e (b) do Sistema Bovespa Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo, sendo os negacios liquidados e as Debéntures custodiadas
na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia (“CBLC").
11. Data de emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures ser 1° de junho de 2004 (“Data de Emissdo”).
12. Prazo e data de vencimento. As Debéntures terao prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de
junho de 2009 (“Data de Vencimento").
13. Prazo de subscricao. Respeitado o deferimento do pedido de registro na CVM, as Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da
data da publicaco do antincio de inicio de distribuicdo das Debéntures.
14. Preco de subscricao. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragao, calculada "pro rata temporis” desde a Data de Emissao até a
Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) (“Preco de Subscricao”).
15. Forma de subscricdo e de integralizagao. A subscricao sera efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Preco de Subscricdo deverd ser
feito  vista, no ato da subscricdo (" Data de Integralizacdo”) e em moeda corrente nacional.
16. Pagamento do valor nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) Unica parcela na Data de Vencimento.
17. Remuneracao. Sobre o Valor Nominal incidirao juros remuneratorios correspondentes a 117% (cento e dezessete por cento) das taxas médias didrias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Gteis (" Taxa DI"), calculadas e
dwu\gadas diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br), calculada de forma exponencial e cumulativa

"pro rata temporis” por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emissao ou a data de vencimento do dltimo Periodo de Capitalizagao
(conforme definido abaixo), conforme o caso (inclusive), ate a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracao”).
17.1. Periodicidade de A 40 serd paga a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1°
de dezembro de 2004 e o tltimo, na Data de Vencimento. Fardo jus & Remuneracao os titulares das Debéntures ao final do dia dtil anterior & data de pagamento.
17.2. Férmula para calculo da remuneracao. A Remuneracdo serd calculada de acordo com a seguinte formula:

JR=VN X|FatorDl —1], onde:

JR = valor da Remuneragdo a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VN = Valor Nominal unitario, informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
FatorDI = produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

Fator DI=1_EI[1+(TD/K X5/100)], onde:
%

N, = numero total das Taxas DI, sendo “n;," um nimero inteiro;
TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento:

R
DI, —[ K+w) * _{onde:k=1,2,..,n

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia “k";

d, = nimero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dk" um nimero inteiro; e

S = 117,00 (cento e dezessete).

0 fator resultante da expressao (1 + TDI, X $/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDI, X $/100), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

Define-se “Periodo de Capitalizacao” o intervalo de tempo entre 2 (duas) datas de pagamento da Remuneragao, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizacao tem inicio na Data
de Emissdo e término na data do primeiro pagamento da Remuneragdo. Os demais Perfodos de Capitalizagao tém inicio na data de pagamento da Remuneragdo do Perfodo de
Capitalizacdo anterior e término na data de da Remuneracao sut cada Periodo de Capitalizacao sucedendo o anterior sem solucdo de continuidade. O valor
da Remuneragao sera agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragao serd exigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emissao.

17.3. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunirias da Emissora, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, ser4 aplicada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se
a ndo divulgacdo da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto no item 17.4 abaixo para a definicdo do novo pardmetro de
Remuneracao das Debéntures.

17.4. No caso de auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos, de extincdo ou de impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI as
Debéntures, o Agente Fiducirio convocard, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data em que foi verificada a auséncia de apuracéo efou divulgacdo, a extingdo ou a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa D, assembléia geral de debenturistas, para a deliberacao, de comum acordo com a Emissora, observada a requlamentago aplicével, do novo
parametro de remuneragdo das Debéntures. Até que esse novo parametro seja estabelecido de comum acordo com a Emissora na assembléia geral de debenturistas mencionada neste
item, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI divulgada oficialmente,
observado o percentual da Taxa DI aplicavel, conforme definido na Remuneragao, calculada “pro rata temporis”, até a data da deliberacao da assembléia geral de debenturistas. Caso
nao haja, entre a Emissora e os debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar
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Classificagao de Risco: Fitch: A (bra)
Registro na CVM n° CVM/SRE/DEB/2004/030, em 16 de setembro de 2004

sobre a matéria), acordo sobre 0 novo parametro de remuneracao, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data de encerramento da respectiva assembléia geral de debenturistas, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissao ou a
data do (ltimo pagamento da Remuneracao até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a tltima Taxa DI divulgada oficialmente. O resgate a que se refere este item ndo sera
acrescido de prémio de qualquer natureza.

18. Repactuacao. Nao havera repactuacao.

19. Resgate antecipado facultativo. A partir de 1° de junho de 2007, e com aviso prévio de 15 (quinze) dias da data do evento nos termos do item 25 abaixo, a
Emissora podera promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulacéo, mediante o pagamento, observada a formula abaixo, (i) do Valor Nominal
acrescido da Remuneragao, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento; (i) capitalizado, pelos dias Gteis a decorrer entre a data do seu efetivo pagamento (exclusive) e a Data de Vencimento (inclusive), por 117% (cento e
dezessete por cento) da taxa pré-fixada equivalente ao mercado futuro de juros da Bolsa de Mercadorias e Futuros, expressa na forma unitaria por dia til, cujo vencimento
seja 0 mais proximo a Data de Vencimento (“Taxa BM&F"); e (iii) descontado por 100% (cem por cento) da Taxa BM&F pelos dias teis entre a Data de Vencimento e a data
do seu efetivo pagamento. O resgate parcial sera realizado mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n°

6.404/76 e demais normas aplicaveis.
{[(+7@0.)5 -1]+p +1}

(1+Taxa HM&,)251

VRA = valor do resgate antecipado, calculado na data do seu efetivo pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNA = Valor Nominal acrescido da Remuneracdo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissao ou a data do tltimo pagamento da Remuneracao, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado;

Taxag, = taxa pré-fixada equivalente ao mercado futuro de juros da BM&F, na data do efetivo pagamento do resgate antecipado, expressa na forma unitaria, ao ano, base
252 (duzentos e cinqienta e dois) dias Gteis, cujo vencimento seja o mais proximo a Data de Vencimento;

DU = nimero de dias (teis a decorrer, compreendidos entre a data do efetivo pagamento (exclusive) e a Data de Vencimento (inclusive); e

P =117% (cento e dezessete por cento).

20. Aquisicao facultativa. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulacao por preco ndo superior ao Valor Nominal, acrescido da
Remuneragao, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da Remuneragao até a data do seu efetivo pagamento, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a qualquer tempo, por opcdo da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora, para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado fardo jus @ mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulagao.

21. Encargos Ocorrendo impontualidade no de qualquer quantia devida aos debenturistas por forca da Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dos por
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (" Encargos Moratarios").

22. Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas
datas previstas na Escritura de Emisséo nao Ihe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

23. Local de pagamento. Os pagamentos referentes a todos e quaisquer valores devidos nos termos da Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por
intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicao Depositaria para os debenturistas
que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

23.1. Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencéo tributaria, devera encaminhar & Instituicao Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobataria de tal imunidade ou isencdo tributéria.

24. Pr &0 dos prazos. Consid: a 05 prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista na Escritura de Emissao até o 1° (primeiro)
dia util subseqiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados (i) pela CETIP, hipotese em que havera prorrogagao quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos, ou (i) pela CBLC, hipotese em que havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir
com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancarios na Cidade de Sao Paulo.

25. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado da Bahia e nos
jornais * Gazeta Mercantil”, edicdo nacional, e “A Tarde”, e por meio do site da Emissora (www.braskem.com.br) na “Internet”, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do fato a
ser divulgado, devendo os prazos para manifestacéo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta
de disposicao expressa, o minimo de 10 (dez) dias (teis contados da data da 1° (primeira) publicagdo do aviso.

26. Vencimento antecipado. O Agente Fiduciério devera, se for o caso conforme o disposto nos itens abaixo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada “pro rata temporis” (e, no caso do
inciso Il abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto no item 26.3 abaixo), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
da Escritura de Emissao, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

1. (a) pedido de auto-faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada (conforme definido abaixo); (b) decretacao de faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada; ou (c)
pedido de concordata formulado pela Emissora ou por qualquer Controlada (ou, relativamente a qualquer um dos casos deste inciso, qualquer procedimento judicial
analogo previsto na legislagao que substituira ou complementara a atual legislacdo sobre faléncias e concordatas);

I1. 0 Penhor e/ou o Contrato de Penhor (a) for objeto de questionamento judicial pela Emissora ou por terceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigagoes
previstas na Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Penhor, desde que o Penhor ndo seja substituido pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do
recebimento, pela Emissora, de notificacao escrita neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario; (b) nao for constituido; (c) for anulado; ou (d) de qualquer forma, deixar de
existir ou for rescindido;

Il ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragao e/ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de
Emissdo ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados das suas respectivas datas de vencimento;

IV. nao cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacao ndo pecuniéria prevista na Escritura de Emissao, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento, pela Emissora, de notificacao neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario, sendo certo que o prazo previsto neste inciso nao se aplica a qualquer outro inciso
deste item ou a qualquer outra hipotese de inadimplemento prevista expressamente nos demais incisos deste item;

V. ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer disposicao prevista no Contrato de Penhor, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela
Emissora, de notificacdo neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario, sendo certo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica (a) as obrigacdes de manutencdo do
Limite Minimo ou a qualquer clausula ou a qualquer outra hipdtese prevista no Contrato de Penhor cujo inadimplemento tenha prazo para ser sanado; e (b) se tal
descumprimento afetar a validade e/ou a exeqtiibilidade do Penhor;

VI. (a) celebragdo, pela Emissora, ou permissdo, pela Emissora para que sejam celebrados, acordos, contratos ou instrumentos, incluindo acordos de acionistas; e/ou (b) renovagao, pela
Emissora, ou permissdo, pela Emissora para que sejam renovados, acordos, contratos ou instrumentos, incluindo acordos de acionistas, cujos termos sejam de qualquer forma
contraditdrios ou inconsistentes com os termos e condicdes da Escritura de Emissao e/ou do Contrato de Penhor, desde que, em qualquer dos casos deste inciso, 0 evento ndo tenha sido
sanado em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagdo neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario;

VII. as declaragdes previstas na Clausula 10.1 da Escritura de Emissao provarem-se falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

VIII. protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer Controlada, cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas (“IGPM"), ou seu contravalor em
outras moedas, salvo se, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro
ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor dofs) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

IX. nao pagamento, pela Emissora ou por qualquer Controlada, de qualquer divida cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento de tal divida, antecipada ou prevista no respectivo contrato (incluindo, se aplicavel, 0 eventual prazo de cura previsto no
respectivo contrato);

X. condenacdo da Emissora ou de qualquer Controlada, em qualquer deciso ou sentenca judicial transitada em julgado, ou conjunto de decisGes ou sentencas judiciais
transitadas em julgado em qualquer periodo de 12 (doze) meses, ao pagamento de valor igual ou superior a 10% (dez por cento) do EBITDA da Emissora (conforme definido
abaixo), para pagamento em prazo ndo superior a 1 (um) ano, excluindo depdsitos judiciais;

XI. mudanca do objeto social da Emissora ou realizacdo de qualquer negacio fora do objeto social da Emissora;

XII. alienacdo, transferéncia ou alteracdo do controle societario, direto ou indireto da Emissora, de forma que a Odebrecht S.A. (a) deixe de integrar o bloco de controle da Emissora;
ou (b) tenha menos direitos que qualquer outro acionista integrante do bloco de controle; ou (c) deixe de efetivamente exercer os direitos (inclusive o de voto) inerentes as acdes de
que for titular ou ao acordo de acionistas da Emissora de que for parte, ressalvado que este inciso ndo sera aplicavel se a ocorréncia do aqui disposto resultar de qualguer uma das
operagdes previstas no artigo 231 da Lei n® 6.404/76 na qual a Emissora tenha cumprido com os requisitos ali previstos;

XIIl. realizacdo de quaisquer das operagdes previstas neste inciso envolvendo a Emissora ou qualquer Controlada (sendo certo que qualquer das operacdes abaixo entre a
Emissora e qualquer Controlada ndo serd considerada para os fins deste inciso): (a) aquisico de todos os ativos de outra sociedade ou de parcela substancial dos mesmos; (b)
aquisicao de participacao no capital social de qualquer sociedade, sob qualquer forma, seja por aquisicao ou subscricao de participacao societaria ou qualquer titulo ou valor
mobilidrio conversivel em participacao societaria; (c) venda ou transferéncia de todos os ativos ou de parcela substancial dos mesmos; ou (d) qualquer outro ato ou operagdo
que tenha como resultado o mesmo de qualquer uma das operagdes acima; desde que, em qualquer dos casos deste inciso, resulte, a qualquer tempo, no rebaixamento da
classificacao de risco (rating) da emissao das Debéntures fixada para os fins da emissao das Debéntures e constante do antincio de inicio de distribuicdo das Debéntures além
da classificacdo da respectiva agéncia de classificacao de risco (rating) considerada “investment grade”;

XIV. venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada, de bens do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos)
ou de participacdo em outras sociedades (incluindo direitos de subscricdo e titulos ou valores mobilidrios conversiveis em participagao societéria) cujo valor unitario seja igual
ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, ou agregado
durante os 12 (doze) meses imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas; sem a aplicacao integral, no prazo de 90 (noventa) dias da data em que tais recursos se tornaram disponiveis a
Emissora e/ou a Controlada, conforme o caso, dos recursos liquidos da venda, cessao ou transferéncia (i) no pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas as dividas entre
quaisquer das seguintes sociedades: a Emissora, quaisquer controladoras da Emissora ou Controladas; ou (i) na aquisicéo de bens de mesmo valor, que irdo integrar o ativo da
Emissora ou da Controlada, conforme o caso;

XV. ndo manutencao, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens, conforme praticas correntes de mercado, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento, pela Emissora, de notificacao neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario;

XVI. a Emissora ou qualquer Controlada, incorrer ou emitir, direta ou indiretamente, qualquer Divida (conforme definido abaixo), salvo se o indice e limite financeiro “pro
forma”, ja refletindo a Divida a ser incorrida, Divida Liquida/EBITDA (conforme definido abaixo) for inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) para 1 (um), ndo sanado
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que houver o respectivo desenquadramento, sendo certo entretanto que a Emissora e qualquer Controlada podera
sempre emitir ou incorrer nas sequintes Dividas:

(a) as Debéntures;

(b) Dividas (outras que as Dividas a que se referem as alineas () acima e (d) abaixo) existentes na Data de Emissdo;

(c) Divida cujos recursos sejam utilizados para refinanciar qualquer Divida permitida nas alineas (a) e (b) acima ou pela observancia do indice e limite acima mencionado, desde que:
(i) o principal da Divida emitida ou incorrida nao exceda o valor de principal da Divida refinanciada;

(ii) a Divida emitida ou incorrida ndo tenha vencimento anterior a data de vencimento da Divida refinanciada;

(iii) a Divida emitida ou incorrida tenha um prazo de duragdo médio (assim entendido o niimero de anos resultante da divisao (1) do produto obtido pela multiplicacdo () do
somatorio das parcelas remanescentes ou outros pagamentos de principal, incluindo o pagamento na data de vencimento final, (y) pelo nimero de anos (calculado ao mais
proximo de um doze avos) entre a data da determinacao e o seu pagamento; (2) pelo saldo do principal de tal Divida) igual ou superior ao prazo de duracdo médio
remanescente da Divida refinanciada; e

(iv) a Divida emitida ou incorrida ndo tenha grau de preferéncia maior que a Divida refinanciada;

(d) Divida incorrida pela Emissora junto a uma subsidiaria integral da Emissora (ou uma subsidiéria integral de tal subsidiaria integral da Emissora) ou uma Controlada que
a Emissora (ou uma subsidiaria integral da Emissora) tenha Participacao Societaria equivalente a, no minimo, 90% (noventa por cento), observado entretanto que sera
considerada Divida sujeita aos limites impostos neste inciso (i) qualquer emissao ou transferéncia subseqiente de Participagdo Societéria que faca com que as sociedades a
que se refere esta alinea deixem de ser subsidiaria integral da Emissora (ou subsidiaria integral de tal subsidiaria integral da Emissora) ou Controlada que a Emissora (ou
subsidiaria integral da Emissora) tenha Participagdo Societaria equivalente a, no minimo, 90% (noventa por cento); ou (i) qualquer transferéncia de Divida (que nao seja
para uma das entidades a que se refere esta alinea);

(e) Divida de uma Controlada com a Emissora;

(f) obrigacdes da Emissora ou qualquer Controlada em decorréncia de (i) “swap” de taxa de juros ou contratos similares destinados & protecao contra flutuacdes de taxas
de juros ou indices de taxas de juros relacionados a Dividas da Emissora ou da Controlada na medida em que o valor de principal de tal obrigacdo ndo exceda o valor de
principal da Divida objeto do “swap” de taxa de juros ou contrato similar; e (ii) operacGes de protecdo contra riscos cambiais, de “commodities” ou similares destinados a
protecao contra flutuagdes de taxas de cambio ou do preco de “commodities” relacionados a exposicdes de taxas de cdmbio ou de “commodities” incorridas pela Emissora
ou pela Controlada no curso das suas atividades sociais atuais; e

(g) Dividas cujos valores, individual ou agregado, de principal, somado a todas as Dividas da Emissora e/ou das Controladas (outras que nao as Dividas permitidas nas
alineas (a) a (f) acima ou pela observancia do indice e limite acima mencionado), ndo exceda US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da
América) (ou seu equivalente em outras moedas);
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sendo certo que para os fins deste inciso, o valor de principal de qualquer Divida da Emissora ou de qualquer Controlada sera considerado o valor de principal de tal Divida
refletido nas demonstracGes financeiras consolidadas da Emissora e suas Controladas, elaboradas segundo os principios contabeis determinados pela legislagdo brasileira e
pela regulamentacdo da CVM;

XVII. realizacdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, de Investimentos (conforme definido abaixo), ou permissao, pela Emissora ou por qualquer Controlada, que sejam
realizados Investimentos, (a) em qualquer entidade, ressalvados os Investimentos realizados no curso das suas atividades sociais atuais e cujos termos e condiBes ndo sejam menos
favoraveis a Emissora ou entdo sejam realizados em condicGes normais de mercado, desde que imedi apos realizado tal aEmissora possa incorrer, no mlmmu em

“Venda de Ativos” significa qualquer venda, arrendamento, transferéncia ou alienacdo (ou séries de vendas, arrendamentos, transferéncias ou alienacdes) (“Venda") de
acoes do capital social de uma Controlada (outra que as acdes dos membros do conselho de administracdo), de propriedades ou ativos da Emissora ou suas Controladas,
incluindo qualquer Venda por meio de fuséo, incorporagao ou transacdo com efeito similar, excluindo (a) Venda de propriedade ou ativo por Valor de Mercado no curso das
suas atividades sociais atuais; (b) Venda por suas Controladas & Emissora ou pela Emissora ou suas Controladas as suas subsidiarias integrais; e (c) Venda de ativos
obsoletos no curso das suas atividades sociais atuais.

26 1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos | e Il do item 26 acima, que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduci

o, as

R$ 1,00 (um real) (ou seu equivalente na data de apuragdo) de Divida obedecidos o indice e limite financeiro a que se refere o inciso XVI acima (sem deducdo de caixa ou u
valores mobilarios contabilizados como ativo circulante e utiizados para realizar tal Investimento na determinacdo do montante Divida Liquida para fins de calculo do indice e limite a
que se refere o inciso XVI acima); ou (b) em qualquer titular, direto ou indireto, de Participacdo Societéria da Emissora;
XVIIl. celebragdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permissao, pela Emissora ou por qualquer Controlada, para que seja celebrado, qualquer contrato ou acordo que,
direta ou indiretamente, proiba, restrinja ou imponha qualquer condicao (a) a0 pagamento, por qualquer Controlada, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra
forma de distribuicdo de lucros; ou (b) ao pagamento ou concessdo, por qualquer Controlada, de empréstimos a Emissora ou qualquer outra Controlada, sendo certo que o disposto
neste inciso ndo se aplicara (i) as restricoes e condicdes impostas nos documentos padronizados relativos a empréstimos concedidos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES; (i) as restrigdes e condicGes impostas por le; (ii) as restriges e condicdes existentes e aplicaveis & Emissora ou as suas Controladas na Data de
Emisséo; e (iv) as restrices e condicdes usuais em contratos que versem sobre a venda de Controladas, desde que tais restrigges e condigdes apliquem-se apenas as Controladas
objeto da venda e que tal venda seja permitida nos termos da Escritura de Emissdo;
XIX. declaracao ou pagamento, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permissdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, que sejam declarados ou pagos, de
forma direta ou indireta, dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra forma de distribuicao de lucros, observado entretanto que:
(a) aEmissora ou qualquer Controlada pode declarar e pagar dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros pagéveis apenas
em novas acdes de seu capital social;
(b) a Emissora pode declarar e pagar dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros em dinheiro desde que, no caso desta
alinea, na data do pagamento e apos sua efetivacao, (i) nenhum dos eventos descritos neste item 26 tenha ocorrido e ndo tenha sido sanado; e (ii) que os dividendos, juros
sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de distribuicéo de lucros néo exceda 2 (duas) vezes o dividendo minimo ou os juros sobre capital proprio, conforme o caso,
exigidos por lei, pelo estatuto social ou outro documento constitutivo da Emissora ou das Controladas em vigor na Data de Emissao (excluindo qualquer aditamento de
qualquer documento constitutivo ou qualquer politica de dividendos que seja adotada ou implementada pelo conselho de administragdo ou pelos acionistas da Emissora
(ou pelo conselho de administracao ou acionistas das Controladas da Emissora) que ndo seja determinado pela legislagdo em vigor). Para os fins desta alinea, a distribuicao
ou pagamento, pela Emissora, esta limitado ao maior valor entre 50% (cinqienta por cento) do lucro liquido do exercicio social anterior ou 6% (seis por cento) do valor
unitario das agGes preferenciais classe A e classe B da Emissora (obtido por meio da divisdo do capital social da Emissora pelo total de agGes em circulagao, conforme
previsto no estatuto social da Emissora);
(c) aEmissora poderd adquirir acdes ordindrias de sua emissdo no mercado de agdes, respeitada a regulamentagao aplicavel, desde que o montante total assim adquirido
nao exceda a qualquer tempo 5% (cinco por cento) do total das acdes ordinarias da Emissora em circulacdo na Data de Emissao; e
(d) as Controladas poderao pagar dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de distribuicao de lucros & Emissora e/ou a outra Controlada;
XX. a Emissora ou qualquer Controlada criar, incorrer, assumir ou permitir a existéncia de qualquer Gravame (conforme definido abaixo) sobre qualquer de suas
propriedades ou ativos, presentes ou futuros (incluindo Participacdo Societaria ou Divida da Emissora ou de qualquer Controlada), exceto:
(a) Gravames Permitidos (conforme definido abaixo); e
(b) qualquer Gravame sobre propriedades ou ativos da Emissora ou suas Controladas constituido para garantir qualquer obrigacao da Emissora ou de qualquer terceiro,
desde que (i) se o valor agregado garantido por todos os Gravames, a qualquer tempo, exceder o montante equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) do valor contabil
(liquido, apos deduzidas depreciagdes e amortizacdes) dos ativos permanentes da Emissora (de forma consolidada) (" Limite para Gravame”), tais Gravames que excedam o
Limite para Gravame deverdo garantir igual e proporcionalmente o pagamento integral de todos os valores devidos nos termos da Escritura de Emissao; e (ii) a Emissora
mantenha durante todo o prazo de vigéncia da Escritura de Emissao, pelo menos 50% (cingiienta por cento) dos seus ativos circulantes (de forma nao consolidada) e pelo
menos 50% de seus ativos permanentes (de forma n@o consolidada) livres e desembaracados de qualquer Gravame. Os limites especificados nesta alinea serao calculados
sem levar em consideracdo os Gravames Permitidos; ou
XXI. realizacdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permissao, pela Emissora ou por qualquer Controlada, que seja realizada, com qualquer sociedade
controlada, coligada ou sujeita a controle comum, (a) venda, locacdo, arrendamento ou qualquer forma de transferéncia de propriedade ou ativos; ou (b) compra,
locagao, arrendamento ou qualquer forma de aquisicéo de propriedade ou ativos; ou (c) qualquer operagdo no caso deste inciso envolvendo um valor agregado de US$
250.000,00 (duzentos e cingiienta mil dolares dos Estados Unidos da América) (ou seu equivalente em outras moedas), em qualquer caso deste inciso exceto (i)
operagges cujos precos, termos e condigdes sejam nao menos favoraveis a Emissora ou as suas Controladas do que seriam se realizadas em condicGes normais de
mercadoj; (ii) qualquer Investimento permitido nos termos do inciso XVII acima; ou (iii) qualquer pagamento de dividendo, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
forma de distribuicdo de lucros permitido nos termos do inciso XIX acima.
Para os fins da Escritura de Emissdo, aplicar-se-ao as seguintes definicdes:
"Controlada” significa qualquer sociedade, entidade ou pessoa juridica da qual, no minimo, 50% (cinqienta por cento) mais uma acéo com direito a voto seja de titularidade,
direta ou indiretamente, (a) da Emissora; (b) da Emissora e de uma ou mais Controladas da Emissora; ou (c) de uma ou mais Controladas da Emissora.
"Divida" significa, em re\agéo a qualquer pessoa, sem duplicagdo:

@ o prmc\pa\ e 0 prémio, se houver, relativo a divida de tal pessoa em de(orrenua de emprésti
"bonds" e outros similares cujo seja de fade de tal pessoa;
(b) todas as obrigacdes de tal pessoa emmdas ou assumldas como custo diferido de aquisicdo de bens méveis ou imoveis, todas as obrigacdes de tal pessoa em
decorréncia de vendas condicionais ou de acordos de retencao de propriedade (tais como arrendamento mercantil ou alienagao fiduciaria) (excluidas as obrigacGes de
curto prazo com fornecedores em geral pagaveis em até 180 (cento e oitenta) dias, incorridas no curso das suas atividades sociais atuais e, no caso de fornecedores de
matérias-primas, pagaveis em até 360 (trezentos e sessenta) dias);
(c) todas as obrigacdes de tal pessoa relativas ao reembolso a qualquer terceiro sob qualquer carta de crédito, aceite bancario ou operagao de crédito similar, ressalvadas
as obrigacGes a que se referem os itens (a) e (b) acima e as obrigacdes relativas a cartas de crédito garantindo obrigacdes incorridas no curso das suas atividades sociais
atuais na medida que os recursos da carta de crédito ndo sejam desembolsados ou, na medida em que sejam desembolsados, tal desembolso seja pago em até 3 (trés) dias
Uteis contados da data de recebimento por tal pessoa de solicitacéo neste sentido;
(d) todas as obrigagGes de tal pessoa relativas a resgate, pagamento ou outra forma de recompra de qualquer agdo, opcao, participacao e similares resgatavel no prazo de
1 (um) ano contado da Data de Emissao (excluindo dividendos acumulados);
(e) todas as operacdes de protecdo contra riscos financeiros e cambiais;
(f) todas as obrigagbes a que se referem os itens (a) a (e) acima de outras pessoas e todos os dividendos de outras pessoas cujo pagamento, em qualquer dos casos deste item, tal
pessoa seja responsavel, direta ou indiretamente, como obrigada, garantidora ou semelhante, incluindo por meio de qualquer fianca, aval ou garantia similar (que nao sejam
obrigacdes de outras pessoas que sejam clientes ou fornecedores de tal pessoa pelas quais tal pessoa seja ou se tore obrigado ou responsavel no curso das suas atividades sociais
atuais apenas na medida em que tal pessoa ndo faca ou nao seja obrigada a fazer qualquer pagamento relativo a tal obrigagdo); e
(g) todas as obrigacdes a que se referem os itens (a) a (e) acima de outras pessoas garantidas por Gravame sobre qualquer ativo ou bem de tal pessoa (mesmo que
tal obrigacdo nao seja assumida por tal pessoa), sendo que o valor de tais obrigacdes sera considerado o menor entre o valor de tais ativos ou bens ou o valor da
obrigacdo garantida.
“Divida Liquida” significa em qualquer data de apuracao, o valor agregado da Divida da Emissora e suas Controladas consolidadas decrescido do somatorio de (sem
duplicacdo) caixa e equivalentes consolidados e titulos e valores mobiliarios registrados no ativo circulante (excluindo Participagao Societaria em qualquer pessoa),
observada a Instrucdo CVM n® 247, de 27 de marco de 1996, conforme alterada, e demais normas de consolidacio emanadas da CVM
"EBITDA" significa, relativamente ao mais recente periodo concluido de 4 (quatro) trimestres consecutivos, receita liquida consolidada menos custo consolidado de vendas
e/ou servigos menos despesas consolidadas com vendas, gerais e administrativas mais depreciacao ou amortizagao incluidas no custo consolidado de vendas e/ou servigos
e nas despesas consolidadas com vendas, gerais e administrativas mais dividendos pagos em dinheiro e juros sobre capital proprio distribuidos a Emissora por empresas
cujos resultados sejam consolidados proporcionalmente e por empresas cujos resultados ndo sejam consolidados aos da Emissora mais outras receitas operacionais
consohdadas menos outras despesas operauona\s consolidadas, conforme cada um dos itens acima sdo reportados nas mais recentes demonstracdes financeiras
< is da Emissora, segundo os principios contabeis determinados pela legislacao brasileira e pela regulamentacao da CVM, observada a
\ns\rugao CVM i 247/96 e demais normas de consolidagdo emanadas da CVM.

Divida Liquida/EBITDA" significa, a qualquer tempo, a relacdo de (1) Divida Liquida na data da apuracao pelo (2) EBITDA, observado entretanto que, se desde o inicio de tal periodo, (a)
a Emissora ou qualquer Controlada tiver realizado qualquer Venda de Ativos (conforme definido abaixo), o EBITDA para tal periodo sera reduzido para um valor igual ao EBITDA (se
positivo) ou aumentado por um valor igual ao EBITDA (se negativo) diretamente atribuivel &s agdes, ativos ou outros bens objeto de tal Venda de Ativos para tal periodo; (b) a Emissora
ou qualquer Controlada (por fusdo, incorporagao ou operagdes similares) tiver realizado um Investimento em qualquer Controlada (ou qualquer entidade que se tome Controlada) ou
uma aquisicao de ativos ou bens, incluindo qualquer aquisicao de ativos ou bens relacionada a uma operagao que resulte no caleulo do indice e limite financeiro Divida Liquida/EBITDA,
que constitua toda ou substancialmente toda uma unidade de negdcios operacional, o EBITDA para tal periodo sera calculado “pro forma” (incluindo a emissao de qualquer Divida)
como se tal Investimento ou aquisicdo tivesse ocorrido no 1° (primeiro) dia de tal periodo; e () qualquer pessoa (que subseqientemente se torne uma Controlada ou tenha fundido ou
sido incorporada a Emissora ou a qualquer Controlada desde o inicio de tal periodo) tiver realizado qualquer Venda de Ativos ou qualquer Investimento que resultasse em um ajuste nos
termos dos itens (a) e (b) acima se tivesse sido realizado pela Emissora ou por qualquer Controlada durante tal periodo, o EBITDA para tal periodo serd calculado "pro forma” como se tal
Venda de Ativos ou Investimento tivesse ocorrido no 1° (primeiro) dia de tal periodo. Para os fins desta deﬂmgao sempre que for realizado um cdlculo “pro forma” com re\agao auma
aquisicao de bens ou ativos ou a uma Venda de Ativos, 0 valor do EBITDA associado e os calculos “pro forma” descritos acima serdo s de boa-fé pelos da
Emissora.
“Gravame" significa qualquer hipoteca, penhor ou qualquer outro 6nus, gravame, venda condicional, acordo de retencdo de propriedade (tais como arrendamento
mercantil ou alienacdo fiduciaria) ou gravame similar.
" Gravames Permitidos” significa (a) Gravame existente na Data de Emissao; (b) Gravame que recaia sobre a totalidade ou parte de qualquer propriedade, ativo (inclusive sobre agges do
capital social) ou receitas para assegurar o pagamento de Dividas incorridas exclusivamente com o propésito de possibilitar o financiamento da aquisicdo, construgao ou instalagdo de
tais propriedades ou ativos (inclusive agGes de capital social), desde que constituida em até 120 (cento e vinte) dias contados da data de finalizacao de tal aquisicdo, construgao ou
instalagdo e nao recaia sobre qualquer outra propriedade ou ativo da Emissora ou suas Controladas; (c) Gravame existente sobre a totalidade ou parte de qualquer propriedade, ativo ou
receita de empresas que venham a ser incorporadas pela ou fundidas com a Emissora apds a Data de Emissao, desde que (i) o Gravame ndo tenha sido criado por conta ou em
decorréncia da incorporagdo ou fusdo; (ii) 0 Gravame nao recaia sobre qualquer outra propriedade ou ativo da Emissora ou suas Controladas; e (iii) 0 Gravame garanta somente as
obrigacdes que estejam garantidas na data da incorporagdo ou fusao; (d) Gravames constituidos nos termos do Contrato de Penhor; (e) qualquer prorrogacéo, renovacao ou
substituicao, total ou parcial, de quaisquer dos Gravames descritos nas alineas (a) a (d) acima, desde que (1) a referida prorrogacao, renovagao ou substituicdo seja limitada ao bem
objeto do Gravame sendo prorrogado, renovado ou substituido; (2) o principal da Divida garantida ndo seja aumentado; e (3) qualquer Gravame sobre Participagdo Societéria da
sociedade objeto da incorporacao pela ou fusao com a Emissora possa ser transferido em decorréncia da incorporagao ou fusdo para bens ou ativos que anteriormente & incorporacdo
ou fuso eram de tal sociedade cujo valor contabil agregado ndo exceda o valor contabil Participagdo Societaria naguele momento; (f) Gravames impostos por lei no curso das suas
atividades sodiais atuais, desde que garantindo obrigacdes devidas em prazo inferior a 90 (noventa) dias e que estejam sendo contestadas de boa-fé por adequados procedimentos
judiciais, procedimentos estes com efeito de impedir a penhora ou venda da propriedade ou ativo sujeito ao gravame, ou outros Gravames outorgados em decorréncia de sentengas ou
liminares contra tal pessoa aos quais tal pessoa procedera com qualquer tipo de recurso; (g) penhores ou depsitos feitos no curso das suas atividades sociais atuais em decorréncia de
legislacdo previdenciéria ou trabalhista; (h) depdsitos em sede de recurso judicial no qual a pessoa seja parte ou depdsitos em decorréncia de processos licitatarios, contratos (outros que
para pagamento de Divida) ou arrendamentos no qual a pessoa seja parte ou depdsitos para pagamentos de alugueres, em qualquer caso desde que feitos no curso das suas atividades
sociais atuais; (i) Gravame em favor de garantidores ou emissores de cartas de crédito emitidas por conta e ordem de tal pessoa no curso das suas atividades sociais atuais; (j) gravames
ou depdsitos realizados no curso das suas atividades sociais atuais conforme exigido por lei ou regulamentacdo ou por qualquer 6rgao governamental; (k) Gravame garantindo tributos
ou outras taxas governamentais cujo pagamento ainda nao seja devido ou que esteja sendo contestado de boa-fé por adequados procedimentos e, ainda, que reservas ou provisdes
adequadas, se for o caso, tenham sido feitas conforme exigido pelas praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil; (1) vicios nao significativos, serviddes legais, direitos de passagem,
restrigdes e outros Gnus correlatos incorridos no cursos das suas atividades sociais atuais, assim como limitagdes decorrentes de restrigdes de zoneamento que ndo afetem de forma
significativa a utilizacdo dos bens ou ativos afetados; e (m) Gravame garantindo contratos de swap de taxas de juros ou contratos similares destinados a proteéo contra flutuacdes de
taxas de juros, desde que a Divida relacionada a tais contratos (i) seja permitida nos termos da Escritura de Emissao; e (i) seja garantida por Gravame sobre a mesma propriedade
garantindo tais contratos de “swap”; (n) locagdes e sublocagdes de bens imdveis que néo interfiram no curso das suas atividades sociais atuais da Emissora ou de quaisquer de suas
Controladas, sempre que conduzidos dentro das praticas e termos usualmente adotados para bens imdveis em condicao semelhante; e (o) quaisquer direitos de compensagao
pertencentes a qualquer pessoa em relacdo a contas de depsito mantidas pela Emissora e aplicaveis no curso das suas atividades sociais atuais, sem implicar em uma operacdo de
financiamento.
"Investimento” significa (a) a aquisicdo (mediante pagamento em dinheiro, propriedade, ativos, servicos, valores mobilirios ou outro) de Participacdo Societaria, titulos de
divida, notas promissorias, debéntures, quotas, valores mobilidrios ou similares de qualquer sociedade ou contrato ou acordo para adquirir (incluindo “vendas a
descoberto”, ou qualquer venda de valor mobilidrio que, na data da respectiva transacdo, ndo seja de propriedade do vendedor, incluindo adiantamentos feitos a
sociedades relacionados a futuros aumentos de capital); (b) deposito, adiantamento, empréstimo ou concessao de qualquer crédito para qualquer pessoa (incluindo a
compra de propriedade ou ativos de outra pessoa sujeito a revenda a esta mesma pessoa), mas excluindo qualquer adiantamento, empréstimo ou concessdo de crédito de
prazo inferior a 90 (noventa) dias concedidos em decorréncia da venda de mercadorias por aquela pessoa no curso das suas atividades sociais atuais; ou (c) garantir
qua\quer obrigacdo de qua\quer outra pessoa.

Participacdo Societaria” significa, com relacdo a qualquev pessoa, todas e quaisquer aces, quotas dlrenos de compra, opgdes, participagdes e similares, incluindo agGes
preferencla\s mas excluindo quaisquer valores de divida c

“Valor de Mercado” significa, com relaco a qualquer ativo, o valor presente dos recursos que poderlam ser recebidos em operacao realizada sob condicGes normais de

mercado entre um vendedor e um comprador ndo pertencentes ao mesmo grupo econdmico, 0s quais ndo se encontram sob qualquer tipo de coado para realizar a
operagao, em qualquer caso que tenha sido determinado de boa-fé pela Emissora.

0s e/ou divida ! bé titulos de crédito,

por notas,
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0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial.

26.2. Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos no item 26 acima (que ndo sejam aqueles previstos no item 26.1 acima), que deverao ser imediatamente informados
pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.9.1 da Escritura de Emissdo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo | minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de
), no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento anteupado das Debéntures,
oAgente Flduclarlo nio devera declarar 0 vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nao instalacéo, em segunda convocacdo, da referida assembléia de
debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo certo entretanto que caso a Emissora comprove que o evento objeto da
convocagdo da assembléia geral dos debenturistas foi sanado antes da data da sua realizacdo, poderdo os debenturistas, por decisao dos titulares de, no minimo, 1/3 (um terco) das
Debéntures em circulagdo, deliberar pela ndo declaragdo do vencimento antecipado, caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da mesma assembléia
de debenturistas, 0 Agente Fiducirio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
26.3. Na ocorréncia da declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal de todas as Debéntures em
circulacao, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do inciso I1l do item 26 acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da Remuneracdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias (teis contados de comunicacao neste sentido, enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.
27. Assembléia de debenturistas.
27.1. Os titulares das Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.
27.2. Aassembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM.
27.3. Aassembléia de debenturistas se instalara, em primeira convocacdo, com a presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
27.4. Apresidéncia da assembléia de debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
27.5. Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture em circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatério, debenturista ou ndo. Observado o
disposto no item 27.5.1 abaixo, as deliberagdes a serem tomadas em assembléia geral de debenturistas dependerao de aprovacao de debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagao.
27.5.1. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere o item 27.5 acima:
1. 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissdo; e
I. as alteragdes (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emisséo; (b) da Remuneracao; (c) das datas de pagamento do Valor Nominal e da Remuneracéo; (d) da espécie das
Debéntures; e () do Penhor, que deverdo ser aprovadas por debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagao.
27.6. Para os fins de apuracdo do quorum de instalacdo e do quérum de deliberagdo em qualquer assembléia de debenturistas, serdo excluidos os votos em branco e as
Debéntures pertencentes a Emissora, ou qualquer controladora ou controlada (conforme definido na Lei n° 6.404/76), direta ou indireta, da Emissora, ou qualquer coligada
da Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou acionistas.
27.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembléias dos debenturistas.
27.8. 0 Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.
27.9. Aplica-se & assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.
REGIME DE COLOCACAO DAS DEBENTURES
1. Garantia firme. Observadas as condicdes previstas no contrato de coordenagao celebrado entre a Emissora e Banco Votorantim S.A. (“Votorantim” ou “Coordenador Lider"),
Banco Bradesco S.A. e Banco Pactual S.A. (em conjunto com o Coordk Lider, "), 05 garantem a subscricao e a integralizacdo de 3.000 (trés mil)
Debéntures, obrigando-se a colocé-las ou subscrevé-las pelo Prego de Subsmgao( ebentures Objeto da Garantia Firme"), nas seguintes proporcdes:
1. Votorantim: 1.500 (um mil e quinhentas) Debéntures, equivalentes, na Data de Emissao, a R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais);
1I. Bradesco: 750 (setecentas e cingiienta) Debéntures, equivalentes, na Data de Emissao, a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais); e
11 Pactual: 750 (setecentas e cingiienta) Debéntures, equivalentes, na Data de Emissao, a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais).
1.1. Aobrigacao dos Coordenadores de subscrever as Debéntures de acordo com os termos aqui previstos nao € solidaria. Cada um dos Coordenadores responde tnica e
exclusivamente até o limite da respectiva garantia firme acima indicado.
1.2. Os Coordenadores terdo o prazo de 1 (um) dia til contado da data da publicago do antncio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures para promover a
colocagéo das Debéntures Objeto da Garantia Firme (" Prazo da Garantia Firme"). O Prazo da Garantia Firme podera ser estendido por até 7 (sete) dias Gteis em virtude da
ocorréncia de eventos alheios a vontade dos Coordenadores, tais como, exemplificativamente, a ndo disponibilidade dos servicos de liquidacao da CETIP, que
comprovadamente dificultem ou impecam a colocacdo das Debéntures no Prazo da Garantia Firme.
1.3. Se, ao final do Prazo da Garantia Firme, as Debéntures Objeto de Garantia Firme ndo tiverem sido colocadas, os Coordenadores obrigam-se, sem solidariedade, a subscrever
tais Debéntures Objeto da Garantia Firme ndo colocadas, na proporcao prevista no item 1 acima, no mesmo dia do término do Prazo da Garantia Firme.
1.4. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, caso os Coordenadores eventualmente (i) venham a subscrever
Debéntures nos termos do item 1 acima; e (i) tenham interesse em vender tais Debéntures, o preco de revenda de tais Debéntures estimado pelos Coordenadores sera em
confurmldade com as cond\goes de mercado wgenres 4 época da venda e sujeita a conveniéncia e necessidade dos Coordenadores.

Ih esforgos. Adicional 0s d envidarao os melhores esforcos para colocar, junto ao pablico, as Debéntures Adicionais, ou seja, até 600
(smscentas) Debéntures, observado o seguinte pmced\menm
I. com antecedéncia minima de 1 (um) dia util da data de publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures, o Coordenador Lider informara a
Emissora, por escrito, sobre a existéncia ou ndo de inten¢Ges de investimento nas Debéntures Adicionais e, em caso afirmativo, a quantidade das Debéntures Adicionais
objeto das intencdes de investimento;
1. na data de publicagdo do aniincio de inicio de distribuicdo piblica das Debéntures, a Emissora informara ao Coordenador Lider, por escrito, sobre seu interesse em que as
Debéntures Adicionais sejam colocadas e, em caso afirmativo, a quantidade a ser colocada (" Debéntures Adicionais Objeto dos Melhores Esforcos”);
111, os Coordenadores terdo o prazo de 1 (um) dia Util contado da data de publicacdo do antincio de inicio de distribuicao publica das Debéntures para promover a
colocagdo da quantidade de Debéntures Adicionais Objeto dos Melhores Esforcos (“Prazo dos Melhores Esforcos”); e
IV. se, até o final do Prazo dos Melhores Esforcos, as Debéntures Adicionais Objeto dos Melhores Esforcos nao tiverem sido
se responsabilizarao pelo saldo das Debéntures Adicionais Objeto dos Melhores Esforcos ndo colocado.
3. Institui¢des subcontratadas. Os Coordenadores nao subcontratardo instituicoes intermediarias para efetuar a colocacao das Debéntures.
PUBLICO ALVO

as Debé subscritas e pelos C: a titulo de i i 0s Coc efetuardo a colocagdo das Debéntures junto a

investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sequradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo e investidores institucionais ou qualificados
assim considerados pelas regras vigentes no pais.
INADEQUAGAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES
0O investimento nas Debéntures nao ¢ adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das
Debéntures no mercado secundario; efou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado.. Os investidores devem ler a secao “Il. Fatores de Risco”,
constante do prospecto de distribuicdo publica das Debéntures, disponivel nos locais indicados na secao "Exemplares do Prospecto”, abaixo.
COORDENADORES
Coordenador Lider
Banco Votorantim S.A.
Av. Roque Petroni Jnior, 999, 16° andar
04707-910 - Sao Paulo, SP
At.: Emilio Otranto Neto
Telefone: (11) 5185-1651
Fax:(11) 5185-1921
E-mail: emilio.otranto@bancovotorantim.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios

Av. das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205

22640-100 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR (“INSTITUICAO DEPOSITARIA®)
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus s/ n°, Prédio Amarelo, 2° andar - 06029-900 - Osasco, SP

At.: Departamento de Aces e Custodia

Telefone: (11) 3684-4522 - Fax: (11) 3684-5645

NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM

CVM/SRE/DEB/2004/030, em 16 de setembro de 2004.

Data do Inicio de Distribuicdo Publica: 29 de setembro de 2004,

SUBSCRICAO DAS DEBENTURES

Os investidores poderdo subscrever as Debéntures junto aos Coordenadores, nos enderecos indicados acima.
ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS

Os debenturistas que necessitarem poderdo obter esclarecimentos sobre as Debéntures junto ao setor de atendimento a debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.
INFORMAGOES ADICIONAIS

Além da Emissora e dos Coordenadores, quaisquer outras informagGes complementares sobre a Emissora e a distribui¢do das Debéntures poderao ser obtidas na CVM, nos
enderecos abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta - Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar - Rio de Janeiro, RJ

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Formosa 367, 20° andar - S&o Paulo, SP

EXEMPLARES DO PROSPECTO
Exemplares do Prospecto podem ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a CETIP e & CBLC, nos enderegos indicados acima, e nos seus respectivos enderecos
eletrBnicos: www.braskem.com.br, www.bancovotorantim.com.br, www.shopinvest.com.br, www.pactual.com.br, www.cvm.gov.br, - www.cetip.com.br e www.bovespa.com.br.

0 registro da presente distribuicao nao implica, por parte da CVM, garantia da veraci
qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

colocadas, 0s C nao

Banco Pactual S.A.

Av. Republica do Chile, 230, 28° e 29° andares
20031-170 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento Juridico

Telefone: (21) 2514-9797

Fax: (21) 2514-8600

Banco Bradesco S.A.

DEMEC - Departamento de Mercado de Capitais
Av. Paulista, 1450, 3° andar

01310-917 - Séo Paulo, SP

At.: Jodo Carlos Zani

Telefone: (11) 2178-4805

Fax: (11) 2178-4808

E-mail: 4013.zani@bradesco.com.br

informagdes p ouem j sobre a

A presente oferta puablica foi elaborada de acordo com as disposicdes do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas
Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob
0 n° 497585, atendendo aos padroes minimos de informacao contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicdes participantes e dos titulos e
valores mobiliarios objeto da oferta.
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BancoVotorantim

OBJETO SOCIAL DE BRASKEM S.A. (“EMISSORA”)

A Emissora tem por objeto social (i) a fabricagéo, comércio, importagdo e exportagcdo de produtos quimicos e petroquimicos;
(i) a produgao de bens utilizaveis pelas empresas componentes do Pélo Petroquimico do Nordeste tais como fornecimento
de vapor, aguas, ar comprimido, gases industriais, energia elétrica, assim como a prestacgéo de servigos diversos as mesmas
empresas; (iii) a participagdo em outras sociedades, como socia-cotista ou acionista; e (iv) a fabricagéo, distribui¢do,
comercializagdo, importacéo e exportacdo de gasolina, 6leo diesel, gas liquefeito de petréleo e outros derivados de petréleo.
ATOS SOCIETARIOS E REGISTROS

Emisséo e distribui¢do publica das Debéntures realizadas com base nas deliberagdes (i) da reuniéo do conselho de administragéo
da Emissora realizada em 27 de maio de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia em 3 de junho de
2004 e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “A Tarde” em 30 de junho de 2004; (ii) da
reunido do conselho fiscal da Emissora realizada em 3 de junho de 2004; e (iii) da assembléia geral extraordinaria dos acionistas
da Emissora realizada em 15 de junho de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia em 21 de junho de
2004 e publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “A Tarde” em 2 de julho de 2004.
A*“Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Nao Conversiveis com Garantia Real da Décima Segunda Emissdo de
Braskem S.A.", celebrada entre a Emissora e Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente
Fiduciario”) (“Escritura de Emiss&o”), foi registrada (i) na Junta Comercial do Estado da Bahia em 9 de agosto de 2004; (ii) no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Camagari, Estado da Bahia, em 10 de agosto de 2004; e (jii) no 6°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 11 de agosto de 2004.

O “Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor de Direitos Creditdrios e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora,
o Agente Fiduciario e Banco Itat S.A. (‘Banco Centralizador”) (“Contrato de Penhor”), foi registrado (i) no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca de Camagari, Estado da Bahia, em 10 de agosto de 2004; e (ii) no 6° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 11 de agosto de 2004.

CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

1. Numero da emisséo. A Escritura de Emisséo representa a décima segunda emissdo de debéntures da Emissora.

2. Valor total da emissdo. O valor total da emissdo ¢ de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de
Emisséao (conforme definido abaixo), podendo, a critério da Emissora e observado o disposto no item 4.1 abaixo, ser de até
R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) na Data de Emiss&o.

3. Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emiss&o
(“Valor Nominal”).

4. Quantidade. Serao emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures.

4.1. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, a quantidade de
debéntures a ser distribuida podera, a critério da Emissora e sem a necessidade de novo pedido a CVM, ser aumentada até
um montante que ndo exceda 600 (seiscentas) Debéntures (“Debéntures Adicionais”, sendo certo que, salvo se expresso de
forma diversa, todas as referéncias as Debéntures incluirdo as Debéntures Adicionais).

5. Séries. A emiss&o sera realizada em série Unica.

6. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Depositaria
(conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP (conforme definido abaixo), sera
expedido por esta o “Relatério de Posigdo de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela custédia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas na CBLC (conforme definido
abaixo), sera expedido por esta relatdrio indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

7. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

8. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n® 6.404/76.

8.1. Limite de emissao. A emissao das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60 da Lei n° 6.404/76, tendo em vista
que (i) o capital social da Emissora na data da escritura de emissao era de R$ 2.192.018.293,84 (dois bilhdes, cento e noventa
e dois milhdes, dezoito mil, duzentos e noventa e trés reais e oitenta e quatro centavos); e (ii) a emissdo das Debéntures,
somada as debéntures da décima emissdo da Emissora ainda ndo canceladas ou resgatadas, no valor de R$ 301.600.000,00
(trezentos e um milhdes e seiscentos mil reais), e as debéntures da décima primeira emissédo da Emissora ainda nao
canceladas ou resgatadas, no valor de R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milndes de reais), totaliza R$
1.801.600.000,00 (um bilh&o, oitocentos e um milhdes e seiscentos mil reais).

8.2. Penhor de direitos creditérios. Em garantia do cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora na Escritura
de Emissao e no Contrato de Penhor, o qual, para todos os fins, € considerado parte integrante da Escritura de Emisséo, bem
como do ressarcimento de toda e qualquer importancia que os debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio venham a
desembolsar em virtude da constituicdo, manutengao e/ou excussao do Penhor (conforme definido abaixo) (“Obrigacdes”), a
Emissora, pelo Contrato de Penhor e na melhor forma de direito, constitui, em favor dos debenturistas, de forma indivisivel e
no mesmo grau de preferéncia, nos termos do artigo 1.451 e seguintes do Cédigo Civil, penhor sobre (“Penhor”):

1. 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios de Longo Prazo (conforme definido abaixo) descritos e caracterizados no
Anexo | ao Contrato de Penhor (“Direitos Creditérios Empenhados”); e

1. os créditos contra o Banco Centralizador pelos recursos recebidos por conta da Emissora mantidos em depésito na conta
corrente de titularidade da Emissora n® 33860-3, aberta e mantida pela Emissora exclusivamente para esse fim na agéncia n°
2001 do Banco Centralizador (“Conta Centralizadora”), independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensagao bancaria (“Créditos Bancarios Empenhados”).

8.2.1. Até a liquidagdo integral das Obrigagdes, o valor dos Créditos Empenhados (conforme definido abaixo) devera
sempre ser equivalente a, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) do saldo devedor das Debéntures emitidas e nédo
resgatadas ou canceladas, assim entendido o Valor Nominal, acrescido da Remuneragédo (conforme definido abaixo),
calculada “pro rata temporis”, desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracéo até a data da
apuragao, e dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), apurado de acordo com o previsto no Contrato de Penhor
(“Limite_ Minimo”), sendo certo que a Emissora ndo estara obrigada a observar o Limite Minimo durante o prazo de 15
(quinze) dias contados da data de assinatura do Contrato de Penhor (sem incluir eventuais aditamentos).

8.2.2. Observado o disposto na Clausula 32 do Contrato de Penhor, a fim de atender ao Limite Minimo, a Emissora devera
constituir Penhor sobre os Direitos Creditérios (conforme definido abaixo) e as Quotas (conforme definido abaixo) a seguir
indicados (os quais, uma vez incluidos no Penhor, serdo denominados, em conjunto com os Direitos Creditérios
Empenhados, para os fins do Contrato de Penhor, “Créditos Empenhados”):

I. 100% (cem por cento) dos créditos que vierem a ser indicados e selecionados nos termos do Contrato de Penhor, de titularidade
da Emissora contra Clientes (conforme definido no Contrato de Penhor), decorrentes da comercializagéo de produtos petroquimicos,
combustiveis e/ou utilidades, produzidos e fornecidos no desempenho regular de suas atividades (“Produtos”), com base em (a)
contratos de fornecimento de Produtos de prazo igual ou superior a 1 (um) ano celebrados entre a Emissora e seus Clientes
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(“Contratos de Fornecimento”), incluindo os respectivos Contratos de Fornecimento e os documentos e titulos representativos de tais
créditos (“Direitos Creditérios de Longo Prazo”); e/ou (b) vendas mercantis de Produtos efetivamente entregues pela Emissora e
aceitos pelos respectivos Clientes, incluindo os respectivos documentos e titulos representativos de tais créditos (“Direitos
Creditdrios de Curto Prazo” e, em conjunto com os Direitos Creditérios de Longo Prazo, “Direitos Creditérios”), sendo os Direitos
Creditdrios que vierem a ser incluidos no Penhor considerados também Direitos Creditérios Empenhados; e
Il. As Quotas a que se refere o paragrafo 6° da Clausula 3% do Contrato de Penhor.
8.2.3. AEmissora obriga-se, desde ja, a manter em Penhor Créditos Empenhados em valor equivalente ao Limite Minimo,
apurado de acordo com o disposto no Contrato de Penhor, sendo certo que, para todos os fins do Contrato de Penhor, a
Emissora somente sera considerada inadimplente quanto a sua obrigagdo de manter o Limite Minimo se, em n&o sendo
titular de Créditos Empenhados, acrescidos, se for o caso, dos Créditos Bancarios Empenhados, em valor suficiente para
atender ao Limite Minimo, apds notificagdo do Agente Fiduciario ou do Banco Centralizador, ndo observe o disposto no
paragrafo 6° da Clausula 32 do Contrato de Penhor no prazo ali previsto.
9. Colocacao. As Debéntures serdo objeto de distribuigao publica com intermediagao de instituigdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com colocagdo mediante regime de garantia firme e, no caso da eventual
colocagao das Debéntures Adicionais, em regime de melhores esforgos, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos
ou maximos, sendo atendidos, independentemente de qualquer ordem cronoldgica, os Coordenadores e/ou os clientes dos
Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.
10. Negociagdo. A emissdo sera registrada para negociagdo no mercado secundario negociagdo no mercado secundario
por meio (a) do Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela Associagcdo Nacional das Instituicdes de Mercado
Financeiro, sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na Camara de Custddia e Liquidagao (“CETIP”); e (b)
do Sistema Bovespa Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo, sendo os negdcios liquidados e as Debéntures
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia (“CBLC”).
11. Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera 1° de junho de 2004 (“Data de Emissao”).
12. Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses, contados da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2009 (“Data de Vencimento”).
13. Prazo de subscrigdo. Respeitado o deferimento do pedido de registro na CVM, as Debéntures seréo subscritas, a
qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo das Debéntures.
14. Preco de subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo, calculada “pro
rata temporis” desde a Data de Emiss&o até a Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo) (‘Preco de Subscricdo”).
15. Forma de subscricao e de integralizacdo. A subscri¢do sera efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento
do Prego de Subscricao devera ser feito a vista, no ato da subscri¢do (“Data de Integralizagdo”) e em moeda corrente nacional.
16. Pagamento do valor nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) Unica parcela na Data de Vencimento.
17. Remuneragéo. Sobre o Valor Nominal incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 117% (cento e dezessete por
cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extragrupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias uteis (“Taxa DI"), calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculada de forma exponencial
e cumulativa “pro rata temporis” por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emiss&o ou a
data de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagao (conforme definido abaixo), conforme o caso (inclusive), até a data de
seu efetivo pagamento (exclusive) (‘Remuneracdo”).
17.1. Periodicidade de pagamento da remuneracdo. A Remuneragéo sera paga semestralmente a partir da Data de
Emissé&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de dezembro de 2004 e o Ultimo, na Data de Vencimento. Farao jus a
Remuneragao os titulares das Debéntures ao final do dia Util anterior a data de pagamento.
17.2. Férmula para calculo da remuneragdo. A Remuneragéo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

JR =VNX|FatorDI—1], onde:
JR = valor da Remuneragéo a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;
VN = Valor Nominal unitério, informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizag&o, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a féormula abaixo:

Fator DI= ﬁ[ﬂ (TDI, X S/100)], onde:
K=1

np, = nudmero total das Taxas DI, sendo “np,” um ndmero inteiro;
TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento:

DI,
100

DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
referente ao dia “k’;
d, = numero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dk” um numero inteiro; e
8§ =117,00 (cento e dezessete).
O fator resultante da expressé&o (1 + TDI, X S/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI, X S/100), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado
com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.
Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.
Define-se “Periodo de Capitalizagao” o intervalo de tempo entre 2 (duas) datas de pagamento da Remuneragéo, sendo que o
primeiro Periodo de Capitalizagéo tem inicio na Data de Emissé&o e término na data do primeiro pagamento da Remuneragéo.
Os demais Periodos de Capitalizagédo tém inicio na data de pagamento da Remuneragéo do Periodo de Capitalizagdao
anterior e término na data de pagamento da Remuneragédo subseqlente, cada Periodo de Capitalizagdo sucedendo o
anterior sem solugédo de continuidade. O valor da Remuneragéo sera agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragéo do
saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizagé@o, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emissé&o.
17.3. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora, ndo houver divulgacéo da Taxa DI, sera
aplicada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagcdes financeiras entre a Emissora
e os debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacédo da Taxa DI exceder o
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto no item 17.4 abaixo para a definicdo do novo parametro de
Remuneragéao das Debéntures.
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17.4. No caso de auséncia de apuragéo e/ou divulgacédo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos, de extingdo
ou de impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, o Agente Fiduciario convocara, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data em que foi verificada a auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo, a extingdo ou a
impossibilidade legal de aplicagédo da Taxa DI, assembléia geral de debenturistas, para a deliberagdo, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentagéao aplicavel, do novo parametro de remuneragao das Debéntures. Até que
esse novo parametro seja estabelecido de comum acordo com a Emissora na assembléia geral de debenturistas
mencionada neste item, sera utilizada, para o céalculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de
Emisséo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observado o percentual da Taxa DI
aplicavel, conforme definido na Remuneracéo, calculada “pro rata temporis”, até a data da deliberagéo da assembléia
geral de debenturistas. Caso nao haja, entre a Emissora e os debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quérum para deliberar sobre a matéria), acordo
sobre o novo parametro de remuneragéo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagédo, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de encerramento da respectiva assembléia geral de debenturistas, pelo
Valor Nominal, acrescido da Remuneracgéo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emisséo ou a data do ultimo
pagamento da Remuneragéo até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente. O
resgate a que se refere este item nédo sera acrescido de prémio de qualquer natureza.

18. Repactuacdo. Nao havera repactuagao.

19. Resgate antecipado facultativo. A partir de 1° de junho de 2007, e com aviso prévio de 15 (quinze) dias da data do
evento nos termos do item 25 abaixo, a Emissora podera promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em
circulagdo, mediante o pagamento, observada a férmula abaixo, (i) do Valor Nominal acrescido da Remuneragéo, calculada
“pro rata temporis” desde a Data de Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento; (ii) capitalizado, pelos dias Uteis a decorrer entre a data do seu efetivo pagamento (exclusive) e a
Data de Vencimento (inclusive), por 117% (cento e dezessete por cento) da taxa pré-fixada equivalente ao mercado futuro de
juros da Bolsa de Mercadorias e Futuros, expressa na forma unitaria por dia util, cujo vencimento seja o mais préximo a Data
de Vencimento (“Taxa BM&F”); e (iii) descontado por 100% (cem por cento) da Taxa BM&F pelos dias Uteis entre a Data de
Vencimento e a data do seu efetivo pagamento. O resgate parcial sera realizado mediante sorteio coordenado pelo Agente
Fiduciario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicaveis.

{[(1 +Taxay,,, )= — 1]* P+ 1}[)u

bu
(14 Taxa 5, )

VRA = valor do resgate antecipado, calculado na data do seu efetivo pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNA = Valor Nominal acrescido da Remuneragao, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissao ou a data do ultimo
pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate antecipado;

Taxagygr = taxa pré-fixada equivalente ao mercado futuro de juros da BM&F, na data do efetivo pagamento do resgate
antecipado, expressa na forma unitéria, ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, cujo vencimento seja o
mais proximo a Data de Vencimento;

DU = numero de dias Uteis a decorrer, compreendidos entre a data do efetivo pagamento (exclusive) e a Data de Vencimento
(inclusive); e

P =117% (cento e dezessete por cento).

20. Aquisigao facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulagéo por prego
nao superior ao Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emiss&o ou a data
do ultimo pagamento da Remuneracéo até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo
55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a qualquer tempo, por op¢do da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora,
para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma
Remuneragédo das demais Debéntures em circulagdo.

21. Encargos moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas por
forga da Escritura de Emisséo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido, independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (“‘Encargos Moratdrios”).
22. Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissdo néo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

23. Local de pagamento. Os pagamentos referentes a todos e quaisquer valores devidos nos termos da Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para os debenturistas que néo tiverem suas
Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

23.1. Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencao tributaria, devera encaminhar a Instituicdo Depositaria, no
prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria de tal imunidade ou isengéo tributaria.

24. Prorrogagao dos prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagao
prevista na Escritura de Emissao até o 1° (primeiro) dia util subseqliente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o haja
expediente comercial ou bancario na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados (i) pela CETIP, hipétese em que havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos, ou (ii) pela
CBLC, hipétese em que havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais,
sabados ou domingos, ou com feriados bancarios na Cidade de Sao Paulo.

25. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deveréo ser obrigatoriamente comunicados, na forma
de avisos, no Diario Oficial do Estado da Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, e “A Tarde”, e por meio do
site da Emissora (www.braskem.com.br) na “Internet’, sempre imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestacdo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagéo em vigor,
na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicdo expressa, o minimo de 10 (dez) dias Uteis contados da data da 12
(primeira) publicagéo do aviso.

26. Vencimento antecipado. O Agente Fiduciario devera, se for o caso conforme o disposto nos itens abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo, calculada “pro rata temporis” (e, no caso do inciso Il abaixo, dos
Encargos Moratérios, de acordo com o previsto no item 26.3 abaixo), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

I. (a) pedido de auto-faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada (conforme definido abaixo); (b) decretacéo de faléncia
da Emissora ou de qualquer Controlada; ou (c) pedido de concordata formulado pela Emissora ou por qualquer Controlada
(ou, relativamente a qualquer um dos casos deste inciso, qualquer procedimento judicial analogo previsto na legislagdo que
substituird ou complementara a atual legislagéo sobre faléncias e concordatas);

Il. o Penhor e/ou o Contrato de Penhor (a) for objeto de questionamento judicial pela Emissora ou por terceiros, que afete o
cumprimento de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Penhor, desde que o Penhor
néo seja substituido pela Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebimento, pela Emissora, de notificagdo
escrita neste sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio; (b) nao for constituido; (c) for anulado; ou (d) de qualquer forma, deixar
de existir ou for rescindido;

lll. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragéo e/ou de quaisquer outros valores devidos aos
debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados das suas
respectivas datas de vencimento;

IV. ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissao, nao
sanada em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagdo neste sentido, enviada pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica a qualquer outro inciso deste item ou a
qualquer outra hipétese de inadimplemento prevista expressamente nos demais incisos deste item;

V. ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer disposigéo prevista no Contrato de Penhor, ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagdo neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica (a) as obrigacdes de manutengéo do Limite Minimo ou a qualquer clausula ou
a qualquer outra hipétese prevista no Contrato de Penhor cujo inadimplemento tenha prazo para ser sanado; e (b) se tal
descumprimento afetar a validade e/ou a exequibilidade do Penhor;

VL. (a) celebragdo, pela Emissora, ou permissdo, pela Emissora para que sejam celebrados, acordos, contratos ou
instrumentos, incluindo acordos de acionistas; e/ou (b) renovagéo, pela Emissora, ou permisséo, pela Emissora para que
sejam renovados, acordos, contratos ou instrumentos, incluindo acordos de acionistas, cujos termos sejam de qualquer
forma contraditérios ou inconsistentes com os termos e condigées da Escritura de Emisséo e/ou do Contrato de Penhor,
desde que, em qualquer dos casos deste inciso, o evento ndo tenha sido sanado em 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento, pela Emissora, de notificagdo neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario;

VII. as declaracdes previstas na Clausula 10.1 da Escritura de Emissdo provarem-se falsas, incorretas ou enganosas em
qualquer aspecto relevante;

VIII. protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer Controlada, cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior
a R$ 30.000.000,00 (trinta milndes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pelo indice Geral de Precos —
Mercado, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas (“IGPM”), ou seu contravalor em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;
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IX. ndo pagamento, pela Emissora ou por qualquer Controlada, de qualquer divida cujo valor, unitario ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milndes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo
IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento néo for sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data de vencimento de tal divida, antecipada ou prevista no respectivo contrato (incluindo, se aplicavel, o eventual prazo
de cura previsto no respectivo contrato);
X. condenagao da Emissora ou de qualquer Controlada, em qualquer decis&o ou sentenca judicial transitada em julgado, ou
conjunto de decisdes ou sentencas judiciais transitadas em julgado em qualquer periodo de 12 (doze) meses, ao pagamento
de valor igual ou superior a 10% (dez por cento) do EBITDA da Emissora (conforme definido abaixo), para pagamento em
prazo nao superior a 1 (um) ano, excluindo depdsitos judiciais;
XI. mudanca do objeto social da Emissora ou realizagéo de qualquer negdcio fora do objeto social da Emissora;
XIl. alienagéo, transferéncia ou alteragéo do controle societario, direto ou indireto da Emissora, de forma que a Odebrecht
S.A. (a) deixe de integrar o bloco de controle da Emissora; ou (b) tenha menos direitos que qualquer outro acionista
integrante do bloco de controle; ou (c) deixe de efetivamente exercer os direitos (inclusive o de voto) inerentes as agdes de
que for titular ou ao acordo de acionistas da Emissora de que for parte, ressalvado que este inciso ndo sera aplicavel se a
ocorréncia do aqui disposto resultar de qualquer uma das operagdes previstas no artigo 231 da Lei n°® 6.404/76 na qual a
Emissora tenha cumprido com os requisitos ali previstos;
Xlll. realizagao de quaisquer das operagdes previstas neste inciso envolvendo a Emissora ou qualquer Controlada (sendo certo
que qualquer das operagdes abaixo entre a Emissora e qualquer Controlada ndo sera considerada para os fins deste inciso): (a)
aquisicao de todos os ativos de outra sociedade ou de parcela substancial dos mesmos; (b) aquisi¢do de participagéo no capital
social de qualquer sociedade, sob qualquer forma, seja por aquisigao ou subscrigao de participagdo societaria ou qualquer titulo
ou valor mobiliario conversivel em participagao societaria; (c) venda ou transferéncia de todos os ativos ou de parcela substancial
dos mesmos; ou (d) qualquer outro ato ou operagao que tenha como resultado o mesmo de qualquer uma das operagdes acima;
desde que, em qualquer dos casos deste inciso, resulte, a qualquer tempo, no rebaixamento da classificagéo de risco (rating) da
emissdo das Debéntures fixada para os fins da emissé@o das Debéntures e constante do anuncio de inicio de distribuicdo das
Debéntures além da classificagdo da respectiva agéncia de classificagao de risco (rating) considerada “investment grade”;
XIV. venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada, de bens do ativo
permanente (incluindo imobilizado e investimentos) ou de participagdo em outras sociedades (incluindo direitos de subscrigéo e
titulos ou valores mobiliarios conversiveis em participagéo societaria) cujo valor unitario seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissé&o, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, ou
agregado durante os 12 (doze) meses imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséao, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas; sem a aplicagdo
integral, no prazo de 90 (noventa) dias da data em que tais recursos se tornaram disponiveis @ Emissora e/ou a Controlada,
conforme o caso, dos recursos liquidos da venda, cesséo ou transferéncia (i) no pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas
as dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: a Emissora, quaisquer controladoras da Emissora ou Controladas; ou (ii) na
aquisi¢do de bens de mesmo valor, que irdo integrar o ativo da Emissora ou da Controlada, conforme o caso;
XV. nao manutencéo, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens, conforme praticas correntes de mercado, ndo
sanada em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificacdo neste sentido, enviada pelo
Agente Fiduciario;
XVI. a Emissora ou qualquer Controlada, incorrer ou emitir, direta ou indiretamente, qualquer Divida (conforme definido
abaixo), salvo se o indice e limite financeiro “pro forma”, ja refletindo a Divida a ser incorrida, Divida Liquida/EBITDA
(conforme definido abaixo) for inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) para 1 (um), ndo sanado no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data em que houver o respectivo desenquadramento, sendo certo entretanto que a Emissora e
qualquer Controlada podera sempre emitir ou incorrer nas seguintes Dividas:
(a) as Debéntures;
(b) Dividas (outras que as Dividas a que se referem as alineas (a) acima e (d) abaixo) existentes na Data de Emissé&o;
(c) Divida cujos recursos sejam utilizados para refinanciar qualquer Divida permitida nas alineas (a) e (b) acima ou pela
observancia do indice e limite acima mencionado, desde que:
(i) o principal da Divida emitida ou incorrida ndo exceda o valor de principal da Divida refinanciada;
(i) a Divida emitida ou incorrida ndo tenha vencimento anterior a data de vencimento da Divida refinanciada;
(iii) a Divida emitida ou incorrida tenha um prazo de duragdo médio (assim entendido o nimero de anos resultante da divisdo
(1) do produto obtido pela multiplicagéo (x) do somatério das parcelas remanescentes ou outros pagamentos de principal,
incluindo o pagamento na data de vencimento final, (y) pelo nimero de anos (calculado ao mais préximo de um doze avos)
entre a data da determinagéo e o seu pagamento; (2) pelo saldo do principal de tal Divida) igual ou superior ao prazo de
duracdo médio remanescente da Divida refinanciada; e
(iv) a Divida emitida ou incorrida ndo tenha grau de preferéncia maior que a Divida refinanciada;
(d) Divida incorrida pela Emissora junto a uma subsidiaria integral da Emissora (ou uma subsidiaria integral de tal subsidiaria integral
da Emissora) ou uma Controlada que a Emissora (ou uma subsididria integral da Emissora) tenha Participagdo Societaria
equivalente a, no minimo, 90% (noventa por cento), observado entretanto que sera considerada Divida sujeita aos limites impostos
neste inciso (i) qualquer emisséo ou transferéncia subsequiente de Participacéo Societaria que faga com que as sociedades a que se
refere esta alinea deixem de ser subsidiaria integral da Emissora (ou subsidiaria integral de tal subsidiaria integral da Emissora) ou
Controlada que a Emissora (ou subsidiaria integral da Emissora) tenha Participagdo Societaria equivalente a, no minimo, 90%
(noventa por cento); ou (i) qualquer transferéncia de Divida (que néo seja para uma das entidades a que se refere esta alinea);
(e) Divida de uma Controlada com a Emissora;
(f) obrigagdes da Emissora ou qualquer Controlada em decorréncia de (i) “swap” de taxa de juros ou contratos similares
destinados a protecéo contra flutuagdes de taxas de juros ou indices de taxas de juros relacionados a Dividas da Emissora ou
da Controlada na medida em que o valor de principal de tal obrigagéo nao exceda o valor de principal da Divida objeto do “swap”
de taxa de juros ou contrato similar; e (ii) operacdes de protecdo contra riscos cambiais, de “commodities” ou similares
destinados a protegéo contra flutuagdes de taxas de cambio ou do prego de “commodities” relacionados a exposigdes de taxas
de cambio ou de “commodities” incorridas pela Emissora ou pela Controlada no curso das suas atividades sociais atuais; e
(g) Dividas cujos valores, individual ou agregado, de principal, somado a todas as Dividas da Emissora e/ou das Controladas (outras
que ndo as Dividas permitidas nas alineas (a) a (f) acima ou pela observancia do indice e limite acima mencionado), ndo exceda
US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) (ou seu equivalente em outras moedas);
sendo certo que para os fins deste inciso, o valor de principal de qualquer Divida da Emissora ou de qualquer Controlada sera
considerado o valor de principal de tal Divida refletido nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora e suas
Controladas, elaboradas segundo os principios contabeis determinados pela legislagéo brasileira e pela regulamentagéo da CVM;
XVII. realizagdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, de Investimentos (conforme definido abaixo), ou permissao,
pela Emissora ou por qualquer Controlada, que sejam realizados Investimentos, (a) em qualquer entidade, ressalvados os
Investimentos realizados no curso das suas atividades sociais atuais e cujos termos e condicdes ndo sejam menos
favoraveis a Emissora ou entdo sejam realizados em condigdes normais de mercado, desde que imediatamente apos
realizado tal Investimento, a Emissora possa incorrer, no minimo, em R$ 1,00 (um real) (ou seu equivalente na data de
apuragao) de Divida obedecidos o indice e limite financeiro a que se refere o inciso XVI acima (sem dedugao de caixa ou
equivalentes ou valores mobiliarios contabilizados como ativo circulante e utilizados para realizar tal Investimento na
determinagdo do montante Divida Liquida para fins de célculo do indice e limite a que se refere o inciso XVI acima); ou (b) em
qualquer titular, direto ou indireto, de Participacdo Societaria da Emissora;
XVIII. celebragdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permisséo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, para que
seja celebrado, qualquer contrato ou acordo que, direta ou indiretamente, proiba, restrinja ou imponha qualquer condigéo (a) ao
pagamento, por qualquer Controlada, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra forma de distribuigdo de lucros;

u (b) ao pagamento ou concessao, por qualquer Controlada, de empréstimos a Emissora ou qualquer outra Controlada, sendo
certo que o disposto neste inciso ndo se aplicara (i) as restricdes e condigdes impostas nos documentos padronizados relativos a
empréstimos concedidos pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES; (ii) as restricdes e condicoes
impostas por lei; (iii) as restricdes e condigdes existentes e aplicaveis a Emissora ou as suas Controladas na Data de Emissao; e (iv)
as restricdes e condigdes usuais em contratos que versem sobre a venda de Controladas, desde que tais restrigdes e condicoes
apliquem-se apenas as Controladas objeto da venda e que tal venda seja permitida nos termos da Escritura de Emiss&o;
XIX. declaragdo ou pagamento, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permisséo, pela Emissora ou por qualquer
Controlada, que sejam declarados ou pagos, de forma direta ou indireta, dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer
outra forma de distribui¢do de lucros, observado entretanto que:
(a) a Emissora ou qualquer Controlada pode declarar e pagar dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra
forma de distribuicdo de lucros pagaveis apenas em novas agdes de seu capital social;
(b) a Emissora pode declarar e pagar dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra forma de distribuico de lucros em
dinheiro desde que, no caso desta alinea, na data do pagamento e apés sua efetivacéo, (i) nenhum dos eventos descritos neste item
26 tenha ocorrido e ndo tenha sido sanado; e (i) que os dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de
distribui¢do de lucros ndo exceda 2 (duas) vezes o dividendo minimo ou os juros sobre capital préprio, conforme o caso, exigidos por
lei, pelo estatuto social ou outro documento constitutivo da Emissora ou das Controladas em vigor na Data de Emissé&o (excluindo
qualquer aditamento de qualquer documento constitutivo ou qualquer politica de dividendos que seja adotada ou implementada pelo
conselho de administragéo ou pelos acionistas da Emissora (ou pelo conselho de administragdo ou acionistas das Controladas da
Emissora) que ndo seja determinado pela legislagdo em vigor). Para os fins desta alinea, a distribuicdo ou pagamento, pela
Emissora, esta limitado ao maior valor entre 50% (cinglienta por cento) do lucro liquido do exercicio social anterior ou 6% (seis por
cento) do valor unitario das agdes preferenciais classe A e classe B da Emissora (obtido por meio da divisdo do capital social da
Emissora pelo total de agdes em circulagéo, conforme previsto no estatuto social da Emissora);
(c) a Emissora podera adquirir agdes ordinarias de sua emissdo no mercado de agdes, respeitada a regulamentagao
aplicavel, desde que o montante total assim adquirido nao exceda a qualquer tempo 5% (cinco por cento) do total das agées
ordinarias da Emissora em circulagdo na Data de Emisséo; e
(d) as Controladas poderao pagar dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra forma de distribui¢do de lucros
a Emissora e/ou a outra Controlada;
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XX. a Emissora ou qualquer Controlada criar, incorrer, assumir ou permitir a existéncia de qualquer Gravame (conforme
definido abaixo) sobre qualquer de suas propriedades ou ativos, presentes ou futuros (incluindo Participagéo Societaria ou
Divida da Emissora ou de qualquer Controlada), exceto:
(a) Gravames Permitidos (conforme definido abaixo); e
(b) qualquer Gravame sobre propriedades ou ativos da Emissora ou suas Controladas constituido para garantir qualquer
obrigagdo da Emissora ou de qualquer terceiro, desde que (i) se o valor agregado garantido por todos os Gravames, a
qualquer tempo, exceder o montante equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) do valor contabil (liquido, apés deduzidas
depreciagdes e amortizagbes) dos ativos permanentes da Emissora (de forma consolidada) (“Limite para Gravame”), tais
Gravames que excedam o Limite para Gravame deverao garantir igual e proporcionalmente o pagamento integral de todos
os valores devidos nos termos da Escritura de Emiss&o; e (ii) a Emissora mantenha durante todo o prazo de vigéncia da
Escritura de Emisséo, pelo menos 50% (cinqiienta por cento) dos seus ativos circulantes (de forma n&o consolidada) e pelo
menos 50% de seus ativos permanentes (de forma ndo consolidada) livres e desembaragados de qualquer Gravame. Os
limites especificados nesta alinea serao calculados sem levar em consideragdo os Gravames Permitidos; ou
XXI. realizagédo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permisséo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, que
seja realizada, com qualquer sociedade controlada, coligada ou sujeita a controle comum, (a) venda, locagao, arrendamento
ou qualquer forma de transferéncia de propriedade ou ativos; ou (b) compra, locagéo, arrendamento ou qualquer forma de
aquisicao de propriedade ou ativos; ou (c) qualquer operagéo no caso deste inciso envolvendo um valor agregado de US$
250.000,00 (duzentos e cinqlienta mil dolares dos Estados Unidos da América) (ou seu equivalente em outras moedas), em
qualquer caso deste inciso exceto (i) operagdes cujos precos, termos e condigdes sejam ndo menos favoraveis a Emissora
ou as suas Controladas do que seriam se realizadas em condigdes normais de mercado; (ii) qualquer Investimento permitido
nos termos do inciso XVII acima; ou (iii) qualquer pagamento de dividendo, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
forma de distribui¢do de lucros permitido nos termos do inciso XIX acima.
Para os fins da Escritura de Emissao, aplicar-se-do as seguintes definigoes:
“Controlada” significa qualquer sociedade, entidade ou pessoa juridica da qual, no minimo, 50% (cinqlienta por cento) mais
uma agdo com direito a voto seja de titularidade, direta ou indiretamente, (a) da Emissora; (b) da Emissora e de uma ou mais
Controladas da Emissora; ou (c) de uma ou mais Controladas da Emissora.
“Divida” significa, em relagdo a qualquer pessoa, sem duplicagao:
(a) o principal e o prémio, se houver, relativo a divida de tal pessoa em decorréncia de empréstimos e/ou divida
representada por notas, debéntures, titulos de crédito, “bonds” e outros instrumentos similares cujo pagamento seja de
responsabilidade de tal pessoa;
(b) todas as obrigacdes de tal pessoa emitidas ou assumidas como custo diferido de aquisigdo de bens méveis ou iméveis,
todas as obrigagdes de tal pessoa em decorréncia de vendas condicionais ou de acordos de retencdo de propriedade (tais
como arrendamento mercantil ou alienagéo fiduciaria) (excluidas as obrigagées de curto prazo com fornecedores em geral
pagaveis em até 180 (cento e oitenta) dias, incorridas no curso das suas atividades sociais atuais e, no caso de fornecedores
de matérias-primas, pagaveis em até 360 (trezentos e sessenta) dias);
(c) todas as obrigagdes de tal pessoa relativas ao reembolso a qualquer terceiro sob qualquer carta de crédito, aceite
bancario ou operagao de crédito similar, ressalvadas as obrigagdes a que se referem os itens (a) e (b) acima e as obrigagdes
relativas a cartas de crédito garantindo obrigagdes incorridas no curso das suas atividades sociais atuais na medida que os
recursos da carta de crédito ndo sejam desembolsados ou, na medida em que sejam desembolsados, tal desembolso seja
pago em até 3 (trés) dias Uteis contados da data de recebimento por tal pessoa de solicitagdo neste sentido;
(d) todas as obrigagdes de tal pessoa relativas a resgate, pagamento ou outra forma de recompra de qualquer agéo, opgéo,
participacéo e similares resgatavel no prazo de 1 (um) ano contado da Data de Emissao (excluindo dividendos acumulados);
(e) todas as operagdes de protecdo contra riscos financeiros e cambiais;
(f) todas as obrigagdes a que se referem os itens (a) a (e) acima de outras pessoas e todos os dividendos de outras pessoas
cujo pagamento, em qualquer dos casos deste item, tal pessoa seja responsavel, direta ou indiretamente, como obrigada,
garantidora ou semelhante, incluindo por meio de qualquer fianga, aval ou garantia similar (que ndo sejam obrigagdes de
outras pessoas que sejam clientes ou fornecedores de tal pessoa pelas quais tal pessoa seja ou se torne obrigado ou
responsavel no curso das suas atividades sociais atuais apenas na medida em que tal pessoa nao faga ou nao seja obrigada
a fazer qualquer pagamento relativo a tal obrigagao); e
(g) todas as obrigagbes a que se referem os itens (a) a (e) acima de outras pessoas garantidas por Gravame sobre qualquer
ativo ou bem de tal pessoa (mesmo que tal obrigagdo ndo seja assumida por tal pessoa), sendo que o valor de tais
obrigagdes sera considerado o menor entre o valor de tais ativos ou bens ou o valor da obrigagdo garantida.
“Divida Liquida” significa em qualquer data de apuragéo, o valor agregado da Divida da Emissora e suas Controladas
consolidadas decrescido do somatério de (sem duplicagéo) caixa e equivalentes consolidados e titulos e valores mobiliarios
registrados no ativo circulante (excluindo Participagdo Societaria em qualquer pessoa), observada a Instrugdo CVM n° 247,
de 27 de marco de 1996, conforme alterada, e demais normas de consolidagdo emanadas da CVM.
“EBITDA” significa, relativamente ao mais recente periodo concluido de 4 (quatro) trimestres consecutivos, receita liquida
consolidada menos custo consolidado de vendas e/ou servicos menos despesas consolidadas com vendas, gerais e
administrativas mais depreciacdo ou amortizagéo incluidas no custo consolidado de vendas e/ou servicos e nas despesas
consolidadas com vendas, gerais e administrativas mais dividendos pagos em dinheiro e juros sobre capital proprio distribuidos a
Emissora por empresas cujos resultados sejam consolidados proporcionalmente e por empresas cujos resultados nao sejam
consolidados aos da Emissora mais outras receitas operacionais consolidadas menos outras despesas operacionais
consolidadas, conforme cada um dos itens acima s&o reportados nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas
disponiveis da Emissora, elaboradas segundo os principios contabeis determinados pela legislagdo brasileira e pela
regulamentacéo da CVM, observada a Instrugdo CVM n° 247/96 e demais normas de consolidagdo emanadas da CVM.
“Divida Liquida/EBITDA" significa, a qualquer tempo, a relagdo de (1) Divida Liquida na data da apuragéo pelo (2) EBITDA,
observado entretanto que, se desde o inicio de tal periodo, (a) a Emissora ou qualquer Controlada tiver realizado qualquer Venda de
Ativos (conforme definido abaixo), o EBITDA para tal periodo serd reduzido para um valor igual ao EBITDA (se positivo) ou
aumentado por um valor igual ao EBITDA (se negativo) diretamente atribuivel as agdes, ativos ou outros bens objeto de tal Venda de
Ativos para tal periodo; (b) a Emissora ou qualquer Controlada (por fus&o, incorporagdo ou operagdes similares) tiver realizado um
Investimento em qualquer Controlada (ou qualquer entidade que se torne Controlada) ou uma aquisi¢éo de ativos ou bens, incluindo
qualquer aquisicdo de ativos ou bens relacionada a uma operagdo que resulte no célculo do indice e limite financeiro Divida
Liquida/EBITDA, que constitua toda ou substancialmente toda uma unidade de negécios operacional, o EBITDA para tal periodo
seré calculado “pro forma” (incluindo a emisséo de qualquer Divida) como se tal Investimento ou aquisi¢éo tivesse ocorrido no 1°
(primeiro) dia de tal periodo; e (c) qualquer pessoa (que subseqiientemente se torne uma Controlada ou tenha fundido ou sido
incorporada a Emissora ou a qualquer Controlada desde o inicio de tal periodo) tiver realizado qualquer Venda de Ativos ou qualquer
Investimento que resultasse em um ajuste nos termos dos itens (a) e (b) acima se tivesse sido realizado pela Emissora ou por
qualquer Controlada durante tal periodo, o EBITDA para tal periodo sera calculado “pro forma” como se tal Venda de Ativos ou
Investimento tivesse ocorrido no 1° (primeiro) dia de tal periodo. Para os fins desta definicdo, sempre que for realizado um calculo
“pro forma” com relagéo a uma aquisicao de bens ou ativos ou a uma Venda de Ativos, o valor do EBITDA associado e os célculos
“pro forma” descritos acima serdo determinados de boa-fé pelos administradores da Emissora.
“Gravame” significa qualquer hipoteca, penhor ou qualquer outro énus, gravame, venda condicional, acordo de retengéo de
propriedade (tais como arrendamento mercantil ou alienacéo fiduciaria) ou gravame similar.
“Gravames Permitidos” significa (a) Gravame existente na Data de Emissao; (b) Gravame que recaia sobre a totalidade ou
parte de qualquer propriedade, ativo (inclusive sobre agdes do capital social) ou receitas para assegurar o pagamento de
Dividas incorridas exclusivamente com o propdsito de possibilitar o financiamento da aquisi¢do, construgéo ou instalagéo de
tais propriedades ou ativos (inclusive agdes de capital social), desde que constituida em até 120 (cento e vinte) dias contados
da data de finalizagdo de tal aquisicdo, construgdo ou instalagdo e nao recaia sobre qualquer outra propriedade ou ativo da
Emissora ou suas Controladas; (c) Gravame existente sobre a totalidade ou parte de qualquer propriedade, ativo ou receita de
empresas que venham a ser incorporadas pela ou fundidas com a Emissora apos a Data de Emisséo, desde que (i) o Gravame
nao tenha sido criado por conta ou em decorréncia da incorporagéo ou fus&o; (ii) o Gravame néo recaia sobre qualquer outra
propriedade ou ativo da Emissora ou suas Controladas; e (iii) o Gravame garanta somente as obrigagdes que estejam
garantidas na data da incorporagdo ou fusdo; (d) Gravames constituidos nos termos do Contrato de Penhor; (e) qualquer
prorrogagao, renovagao ou substituicdo, total ou parcial, de quaisquer dos Gravames descritos nas alineas (a) a (d) acima,
desde que (1) a referida prorrogagao, renovacao ou substituicdo seja limitada ao bem objeto do Gravame sendo prorrogado,
renovado ou substituido; (2) o principal da Divida garantida nao seja aumentado; e (3) qualquer Gravame sobre Participagao
Societaria da sociedade objeto da incorporagéo pela ou fusdo com a Emissora possa ser transferido em decorréncia da
incorporagéo ou fusado para bens ou ativos que anteriormente a incorporagéo ou fuséo eram de tal sociedade cujo valor contabil
agregado ndo exceda o valor contabil Participagdo Societaria naquele momento; (f) Gravames impostos por lei no curso das
suas atividades sociais atuais, desde que garantindo obriga¢des devidas em prazo inferior a 90 (noventa) dias e que estejam
sendo contestadas de boa-fé por adequados procedimentos judiciais, procedimentos estes com efeito de impedir a penhora ou
venda da propriedade ou ativo sujeito ao gravame, ou outros Gravames outorgados em decorréncia de sentengas ou liminares
contra tal pessoa aos quais tal pessoa procedera com qualquer tipo de recurso; (g) penhores ou depdsitos feitos no curso das
suas atividades sociais atuais em decorréncia de legislagéo previdencidria ou trabalhista; (h) depdsitos em sede de recurso
judicial no qual a pessoa seja parte ou depositos em decorréncia de processos licitatérios, contratos (outros que para
pagamento de Divida) ou arrendamentos no qual a pessoa seja parte ou depositos para pagamentos de alugueres, em
qualquer caso desde que feitos no curso das suas atividades sociais atuais; (i) Gravame em favor de garantidores ou emissores
de cartas de crédito emitidas por conta e ordem de tal pessoa no curso das suas atividades sociais atuais; (j) gravames ou
depositos realizados no curso das suas atividades sociais atuais conforme exigido por lei ou regulamentagédo ou por qualquer
6rgao governamental; (k) Gravame garantindo tributos ou outras taxas governamentais cujo pagamento ainda nao seja devido
ou que esteja sendo contestado de boa-fé por adequados procedimentos e, ainda, que reservas ou provisdes adequadas, se
for o caso, tenham sido feitas conforme exigido pelas praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil; (I) vicios nao
significativos, serviddes legais, direitos de passagem, restricbes e outros 6nus correlatos incorridos no cursos das suas
atividades sociais atuais, assim como limitagdes decorrentes de restrigdes de zoneamento que nio afetem de forma
significativa a utilizagdo dos bens ou ativos afetados; e (m) Gravame garantindo contratos de swap de taxas de juros ou
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contratos similares destinados a protecéo contra flutuagdes de taxas de juros, desde que a Divida relacionada a tais contratos
(i) seja permitida nos termos da Escritura de Emissao; e (i) seja garantida por Gravame sobre a mesma propriedade garantindo
tais contratos de “swap”; (n) locagdes e sublocac¢des de bens imoveis que néo interfiram no curso das suas atividades sociais
atuais da Emissora ou de quaisquer de suas Controladas, sempre que conduzidos dentro das préaticas e termos usualmente
adotados para bens iméveis em condi¢do semelhante; e (o) quaisquer direitos de compensacgéo pertencentes a qualquer
pessoa em relagao a contas de depdsito mantidas pela Emissora e aplicaveis no curso das suas atividades sociais atuais, sem
implicar em uma operagéo de financiamento.

“Investimento” significa (a) a aquisi¢do (mediante pagamento em dinheiro, propriedade, ativos, servigos, valores mobiliarios ou outro)
de Participagé@o Societaria, titulos de divida, notas promissorias, debéntures, quotas, valores mobiliarios ou similares de qualquer
sociedade ou contrato ou acordo para adquirir (incluindo “vendas a descoberto”, ou qualquer venda de valor mobilirio que, na data
da respectiva transagéo, néo seja de propriedade do vendedor, incluindo adiantamentos feitos a sociedades relacionados a futuros
aumentos de capital); (b) depdsito, adiantamento, empréstimo ou concesséo de qualquer crédito para qualquer pessoa (incluindo a
compra de propriedade ou ativos de outra pessoa sujeito a revenda a esta mesma pessoa), mas excluindo qualquer adiantamento,
empréstimo ou concesséo de crédito de prazo inferior a 90 (noventa) dias concedidos em decorréncia da venda de mercadorias por
aquela pessoa no curso das suas atividades sociais atuais; ou (c) garantir qualquer obrigagéo de qualquer outra pessoa.
“Participacao Societdria” significa, com relagdo a qualquer pessoa, todas e quaisquer agdes, quotas, direitos de compra,
opgoes, participagdes e similares, incluindo agdes preferenciais, mas excluindo quaisquer valores mobiliarios
representativos de divida conversiveis ou permutaveis.

“Valor de Mercado” significa, com relagdo a qualquer ativo, o valor presente dos recursos que poderiam ser recebidos em
operagao realizada sob condigdes normais de mercado entre um vendedor e um comprador ndo pertencentes ao mesmo
grupo econdémico, os quais ndo se encontram sob qualquer tipo de coagao para realizar a operagado, em qualquer caso que
tenha sido determinado de boa-fé pela Emissora.

“Venda de Ativos” significa qualquer venda, arrendamento, transferéncia ou alienagéo (ou séries de vendas, arrendamentos,
transferéncias ou alienagdes) (“Venda”) de agdes do capital social de uma Controlada (outra que as agées dos membros do
conselho de administragéo), de propriedades ou ativos da Emissora ou suas Controladas, incluindo qualquer Venda por meio
de fusao, incorporacéo ou transagdo com efeito similar, excluindo (a) Venda de propriedade ou ativo por Valor de Mercado no
curso das suas atividades sociais atuais; (b) Venda por suas Controladas a Emissora ou pela Emissora ou suas Controladas
as suas subsididrias integrais; e (c) Venda de ativos obsoletos no curso das suas atividades sociais atuais.

26.1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos | e Il do item 26 acima, que deverdo ser imediatamente
informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

26.2. Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos no item 26 acima (que ndo sejam aqueles previstos no item 26.1
acima), que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera,
inclusive para fins do disposto na Clausula 8.9.1 da Escritura de Emisséo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto
em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagéo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda
convocacgéo, da referida assembléia de debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, sendo certo entretanto que caso a Emissora comprove que o evento objeto da convocagéo da assembléia geral
dos debenturistas foi sanado antes da data da sua realizagao, poderdo os debenturistas, por decisdo dos titulares de, no
minimo, 1/3 (um tergo) das Debéntures em circulagdo, deliberar pela ndo declaragcdo do vencimento antecipado, caso
contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagédo, da mesma assembléia de debenturistas, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

26.3. Na ocorréncia da declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominal de todas as Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneragéo (e, no caso do inciso Il do item 26
acima, dos Encargos Moratdrios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
“pro rata temporis” desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, em
até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicagéo neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de, em
néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

27. Assembléia de debenturistas.

27.1. Os titulares das Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhé&o dos debenturistas.

27.2. A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

27.3. A assembléia de debenturistas se instalara, em primeira convocagédo, com a presenga de debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagé@o e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.
27.4. Apresidéncia da assembléia de debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele
que for designado pela CVM.

27.5. Nas deliberagbes da assembléia, a cada Debénture em circulagdo caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, debenturista ou ndo. Observado o disposto no item 27.5.1 abaixo, as deliberacdes a serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovagdo de debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagao.

27.5.1. Nao estao incluidos no quérum a que se refere o item 27.5 acima:

I. os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissao; e

Il. as alteragdes (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emisséo; (b) da Remuneragao; (c) das datas de pagamento do
Valor Nominal e da Remuneracéo; (d) da espécie das Debéntures; e (e) do Penhor, que deverdo ser aprovadas por
debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.

27.6. Para os fins de apuragdo do quérum de instalacdo e do quérum de deliberagdo em qualquer assembléia de
debenturistas, serdo excluidos os votos em branco e as Debéntures pertencentes a Emissora, ou qualquer controladora ou
controlada (conforme definido na Lei n® 6.404/76), direta ou indireta, da Emissora, ou qualquer coligada da Emissora, ou
qualquer de seus diretores, conselheiros ou acionistas.

27.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembléias dos debenturistas.

27.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.
27.9. Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n° 6.404/76, sobre a assembléia geral de
acionistas.

REGIME DE COLOCACAO DAS DEBENTURES

1. Garantia firme. Observadas as condigdes previstas no contrato de coordenacgéo celebrado entre a Emissora e
Banco Votorantim S.A. (“Votorantim” ou “Coordenador Lider”), Banco Bradesco S.A. e Banco Pactual S.A. (em
conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), os Coordenadores garantem a subscrigao e a integralizagao de
3.000 (trés mil) Debéntures, obrigando-se a coloca-las ou subscrevé-las pelo Prego de Subscricdo (“Debéntures
Objeto da Garantia Firme”), nas seguintes proporgdes:
I. Votorantim: 1.500 (um mil e quinhentas) Debéntures, equivalentes, na Data de Emisséo, a R$ 150.000.000,00 (cento e
cinqlienta milhdes de reais);
Il. Bradesco: 750 (setecentas e cinglienta) Debéntures, equivalentes, na Data de Emiss&o, a R$ 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais); e
lll. Pactual: 750 (setecentas e cinqlienta) Debéntures, equivalentes, na Data de Emiss&o, a R$ 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais).
1.1. Aobrigagdo dos Coordenadores de subscrever as Debéntures de acordo com os termos aqui previstos nao ¢ solidaria.
Cada um dos Coordenadores responde Unica e exclusivamente até o limite da respectiva garantia firme acima indicado.
1.2. Os Coordenadores terdo o prazo de 1 (um) dia util contado da data da publicagédo do antncio de inicio de distribuicdo
publica das Debéntures para promover a colocagdo das Debéntures Objeto da Garantia Firme (“Prazo da Garantia Firme”). O
Prazo da Garantia Firme podera ser estendido por até 7 (sete) dias Uteis em virtude da ocorréncia de eventos alheios a
vontade dos Coordenadores, tais como, exemplificativamente, a nao disponibilidade dos servigos de liquidagdo da CETIP,
que comprovadamente dificultem ou impegam a colocagéo das Debéntures no Prazo da Garantia Firme.
1.3. Se, ao final do Prazo da Garantia Firme, as Debéntures Objeto de Garantia Firme nao tiverem sido colocadas, os
Coordenadores obrigam-se, sem solidariedade, a subscrever tais Debéntures Objeto da Garantia Firme n&o colocadas, na
proporgao prevista no item 1 acima, no mesmo dia do término do Prazo da Garantia Firme.
1.4. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, caso os
Coordenadores eventualmente (i) venham a subscrever Debéntures nos termos do item 1 acima; e (ii) tenham interesse em
vender tais Debéntures, o prego de revenda de tais Debéntures estimado pelos Coordenadores sera em conformidade com
as condigdes de mercado vigentes a época da venda e sujeita a conveniéncia e necessidade dos Coordenadores.
2. Melhores esforgos. Adicionalmente, os Coordenadores envidardo os melhores esforgos para colocar, junto ao publico,
as Debéntures Adicionais, ou seja, até 600 (seiscentas) Debéntures, observado o seguinte procedimento:
I. com antecedéncia minima de 1 (um) dia Util da data de publicagéo do anuncio de inicio de distribuigao publica das Debéntures,
o Coordenador Lider informara a Emissora, por escrito, sobre a existéncia ou nao de intengdes de investimento nas Debéntures
Adicionais e, em caso afirmativo, a quantidade das Debéntures Adicionais objeto das intengdes de investimento;
Il. na data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das Debéntures, a Emissora informara ao Coordenador
Lider, por escrito, sobre seu interesse em que as Debéntures Adicionais sejam colocadas e, em caso afirmativo, a
quantidade a ser colocada (“Debéntures Adicionais Objeto dos Melhores Esforgos”);
Ill. os Coordenadores terdo o prazo de 1 (um) dia util contado da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuigdo
publica das Debéntures para promover a colocagdo da quantidade de Debéntures Adicionais Objeto dos Melhores Esforgos
(“Prazo dos Melhores Esforcos”); e
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IV. se, até o final do Prazo dos Melhores Esforgos, as Debéntures Adicionais Objeto dos Melhores Esforgos néo tiverem sido
totalmente colocadas, os Coordenadores ndo se responsabilizardo pelo saldo das Debéntures Adicionais Objeto dos
Melhores Esforgos ndo colocado.

3. Instituicdes subcontratadas. Os Coordenadores ndo subcontratardo instituicoes intermediarias para efetuar a
colocagao das Debéntures.

PUBLICO ALVO

Ressalvadas as Debéntures subscritas e integralizadas pelos Coordenadores a titulo de investimento, os Coordenadores
efetuardo a colocagéo das Debéntures junto a investidores pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de
penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo e investidores
institucionais ou qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pais.

INADEQUAGAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES
O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr

o risco de crédito de empresa do setor privado.. Os investidores devem ler a segao “Il. Fatores de Risco”, constante do prospecto
de distribuicdo publica das Debéntures, disponivel nos locais indicados na se¢édo “Exemplares do Prospecto”, abaixo.

COORDENADORES

Coordenador Lider

Banco Votorantim S.A.

Av. Roque Petroni Junior, 999, 16° andar
04707-910 - Séo Paulo, SP

At.: Emilio Otranto Neto

Telefone: (11) 5185-1651

Fax: (11) 5185-1921

E-mail: emilio.otranto@bancovotorantim.com.br

Banco Pactual S.A.

Av. Republica do Chile, 230,
28° e 29° andares

20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
At.: Departamento Juridico
Telefone: (21) 2514-9797

Fax: (21) 2514-8600

Banco Bradesco S.A.

DEMEC - Departamento de
Mercado de Capitais

Av. Paulista, 1450, 3° andar
01310-917 - S&o Paulo, SP

At.: Jodo Carlos Zani

Telefone: (11) 2178-4805

Fax: (11) 2178-4808

E-mail: 4013.zani@bradesco.com.br

AGENTE FIDUCIARIO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Av. das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205

22640-100 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003 - Fax: (21) 2493-4746/4901
kE-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Braskem S.A.

CNPJ n°42.150.391/0001-70

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR (“INSTITUICAO DEPOSITARIA”)
Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus s/ n°, Prédio Amarelo, 2° andar - 06029-900 - Osasco, SP
At.: Departamento de Agdes e Custddia
Telefone: (11) 3684-4522
Fax: (11) 3684-5645
NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM
CVM/SRE/DEB/2004/030, em 16 de setembro de 2004.
Data do Inicio de Distribuicdo Publica: 29 de setembro de 2004.
SUBSCRIGAO DAS DEBENTURES
Os investidores poderdo subscrever as Debéntures junto aos Coordenadores, nos enderegos indicados acima.
ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS
Os debenturistas que necessitarem poderao obter esclarecimentos sobre as Debéntures junto ao setor de atendimento a
debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.
INFORMAGOES ADICIONAIS

Além da Emissora e dos Coordenadores, quaisquer outras informagdes complementares sobre a Emissora e a distribuigao
das Debéntures poderao ser obtidas na CVM, nos enderegos abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta - Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar - Rio de Janeiro, RJ

Comisséao de Valores Mobiliarios

Rua Formosa 367, 20° andar - Sdo Paulo, SP

EXEMPLARES DO PROSPECTO

Exemplares do Prospecto podem ser obtidos junto @ Emissora, aos Coordenadores, a CVM, a CETIP e a CBLC, nos enderegos
indicados acima, e nos seus respectivos enderegos eletrénicos: www.braskem.com.br, www.bancovotorantim.com.br,
www.shopinvest.com.br, www.pactual.com.br, www.cvm.gov.br, www.cetip.com.br e www.bovespa.com.br.

O registro da presente distribuigdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidadedas informagdes prestadas ou em

julg 1to sobre a le da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.
A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulagdo
E da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Oficio de
AN BID Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos
— padrées minimos de informagdo contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer
— responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicdes

participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.
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