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MISSAO

» Atuar para o fortalecimento do mercado
financeiro, com énfase na renda fixa,
estabelecendo padroes éticos e operacionais
para os participantes e assegurando a
producao e divulgacao de informacoes
técnicas que contribuam para o seu
crescimento.



Precificacao de Titulos Publicos

Historico

» BC e Tesouro Nacional - ANDIMA:

Conjunto de 21 medidas para incentivar o
mercado secundario de titulos publicos;



@ Precificacao de Titulos Privados

» Lacuna de fontes de informacoes para os
papeéis privados;

>» Demanda da Comissao de Precificacao de
Ativos para a ampliacao do projeto de
precificacao:

- CDB

- Debéntures



Montagem da Amostra de Debéntures

» Critérios das Emissoes selecionadas:

. Acima de R$ 100 milhoes;

. Rating igual ou acima de BBB;

. Pulverizacao;

. Negociadas no secundario do SND;

. Excluidas as conversiveis e com participacao;

. Indicadas por mais de 3 instituicoes;



@ Montagem da Amostra de Instituicoes

» Mais ativas no mercado de debéntures;

19 instituicoes atualmente selecionadas;

ABN AMRO ABN AMRO HEDGING GRIFFO
ALFA BANKBOSTON ICATU HARTFORD
BANIFPRIMUS BNP PARIBAS  SUL AMERICA

BB (Investimento) CITIBANK

BES HSBC

ITAU ITAU

SAFRA SANTANDER
SANTANDER

UNIBANCO



Informacoes Coletadas e Divulgadas

Informacoes coletadas das instituicoes participantes:

. Taxas de Compra e Venda: transacoes ou
spreads abertos;

. Taxas Indicativas: avaliadas como preco justo de
negocio;

Informacoes divulgadas pela ANDIMA:
. Médias das taxas coletadas: 3 filtros estatisticos;
. Desvio Padrao;

. Intervalos Minimos e Maximos: (+/-)1 desvio
padrao;



Critério de Calculo das Médias

Calculo da Taxa Média - trés filtros:

- Eliminacao de outliers (intervalo por quartis);

- Intervalo a partir da mediana e de parametros
fixos por indexador;

- Teste t (intervalo de confianca de 97,5%).



Amostra de Debéntures (% do DI)

Debéntures que pagam% do DI~ 23/7/04
Tacade Taxade  Taa  Desvio  Intervalo lndicativo

Lt i TSI Compra ~ Venda  hdcatva Padrdo  Mnimo  Méximo
ALL - AMERICA LATINA
ALLG13 110% do Dl
LOGSTICA S/A ®

BRTO13 BRASIL TELECOM S/A 1090%do Dl 10500 10413 10475 066 10409 10541
CSNA12 COMPAmBEAEFL{URGK:A 1070%doDl 10548 10506 106,81 042 10640 10723
CSNA13 COMPAmBEAEFL{URGm 106,5% doDl 10545 106,76 025 10651 107,01
TMARY4  TELEMARPARTICPACOESS/A  1095%doDl 10541 10407 10508 073 10435 10581
TMAR24  TELEMARPARTICPACOESSIA  1095%doDl 10584 10465 10582 024 10558 106,05
VIRF13  VOTORANTMFINANCASSIA 1030%doDl 10329 10241 103,21 058 10263 103,79
VIRF23  VOTORANTMFINANCASSIA  1028%doDl 103,72 104,32 033 10400 104,65



Amostra de Debéntures (DI + Spread)

Debéntures que pagam DI+ spread  23/7/04
Taxade Taxade  Taxa  Desvio Intervalo hdicativo

gy Nor SRS | o | et | It | S [T T o
BRKM1 BRASKEM S/A DI+450% aa 396 349 362 0,08 3,54 370

COMPANHIA PARANAENSE DE

DI+175% a.

CPEL22 ONERGA - COPL 15% a.a

COMPANHIA SIDERURGICA
NA11 D+275%aa 150 0,65 085 0,14 071 098
% NACIONAL JELXER | ’ ’ ’ ’ ’
DRFT12 CPFL ENERGIA S/A DI+285% aa
LAVET2  LOJASAMERCANASSA  DI+090% aa 085 0,89 0,12 077 100
MRLM11 LA e B 22 DI+034% aa 058 047 0,50 0,04 046 0,55

MARLIM

NVML12  NOVAMARLMPETROLEOS/A  DI+110% aa 0,58 042 049 0,09 041 058
TNLP1 VA 0 LS DI+070%aa 0,95 0,69 093 0.11 082 105

PARTICIPACOES SIA



Amostra de Debéntures (IGP-M)

Debéntures que pagam IGP-M + spread ~ 23/7/04

Cédico Nome hdice/ Correcio Taxade  Taxade Taxa Desvio Intervalo Indicativo
9 ! ¢ Compra Venda Indicativa ~ Padrao Minimo Maximo
CEMIG - COMPANHIA IGP-M + 12,70%
CMGT1 ENERGETICA DE MINAS GERAIS a.a. IS 013 932 938
CEMIG - COMPANHIA IGP-M + 12,70%
MIG21 ’ 1
MG ENERGETICA DE MINAS GERAIS a.a. 0.5
). 0
CPEL32 COMPAEu:?GFx RggAPELNSE B3 | €1 M; ;3’25 i 10,32 9,77 0,34 9,44 10,11
1 . 0
CSNA23 COMPA'\:\;M(‘:BEAEEURGBA oF M; ;O’OO : 10,14 9,24 0,32 8,93 9,56
. 0
LAME22 LOJAS AMERICANAS S/A 7 Ma+a9,90 k 9,57 9,08 8,99 0,13 8,86 9,12
). 0
VRV COMPANHI\AIAAF;PELF:OLIFERA IGP-M ;r ; 0,70% 767 0.24 74 791
). 0
NVML22  NOVAMARLIM PETROLEO S/A EF M; ;2’25 ik 8,04 7,84 7,96 0,23 1,72 8,19
- ) 0
PETR12 PETROLE)CE)TBRRC')ABSF;E;RO = 5 M; ; it 8,11 7,90 7,99 0,05 7,94 8,05
- ) 0
PETRI3 PETROLEO BRASILEIRO S/A IGP-M + 10,30% 8.10 7,80 796 041 7 84 8,07

PETROBRAS a.a.



Negocios no SND X Taxa ANDIMA X NTN-C

a2 PETR13 (ANDIMA & SND) & NTN-C (vencto 01/03/2011)
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—PETR13 Taxa Indic. SNDTaxaMedia = = «NTN-CTaxa Indic, === htervalo Maximo ANDIMA Intervalo Minimo ANDIVA



PETR13 - Negocios registrados no SND

PETR13 - Mercado Secundario do SND

Data Referéncia Qtde. N° de Negécios Preco Min Preco Méd Preco Max % PUda Curva

03/05/2004 207 3 1.486,90 1.486,90 1.486,90 109,60
04/05/2004 20 2 1.487,89 1.487,89 1.487,89 109,57
05/05/2004 13.180 9 1.449,79 1.457,00 1.488,88 107,19
06/05/2004 3.705 4 1.450,63 1.470,77 1.502,98 108,10
07/05/2004 84 | 1.477,72 1.477,72 1.477,72 108,50
11/05/2004 2.022 13 1.478,77 1.490,47 1.496,15 109,23
12/05/2004 2.491 6 1.479,76 1.487,26 1.493,71 108,89
17/05/2004 20 2 1.500,89 1.500,89 1.500,89 109,57
18/05/2004 5.002 5 1.484,58 1.490,75 1.511,95 108,72
20/05/2004 378 4 1.486,73 1.486,81 1.500,80 108,23
21/05/2004 100 | 1.521,00 1.521,00 1.521,00 110,61
24/05/2004 16 4 1.376,41 1.490,11 1.528,01 108,26
25/05/2004 2 2 1.529,43 1.529,43 1.529,43 111,01
26/05/2004 4 2 1.530,85 1.530,85 1.530,85 111,01
28/05/2004 462 4 1.525,42 1.525,45 1.533,55 110,31
31/05/2004 129 | 1.548,02 1.548,02 1.548,02 111,83

Fonte: SND



Precificacao de Debéntures

Geréncia Técnica
site: www.andima.com.br
e-mail: getec@andima.com.br
(21) 3814-3801
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