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ANDIMA

Associacao Nacional das Instituicdoes do Mercado Financeiro

Criada em 1971, redune 224 membros, entre

bancos comerciais e de investimentos, A
corretoras, distribuidoras e administradoras ANDIM A
de I‘eCUI’SOS 35 anos de apoio ao mercado

* Principais Objetivos

- Atuar para o fortalecimento do mercado financeiro, com
énfase em renda fixa;

- Estabelecer padrdes éticos e operacionais; e

- Prover informac0es técnicas para 0S seus participantes,
contribuindo para o desenvolvimento do segmento.




ANDIMA

* Atuacao

- Aprimoramento da infra-estrutura operacional, por meio
da criacdo de sistemas eletronicos para registro,
negociacao e comunicacao;

- Compromisso com a ética, representado pelos Codigos
de Etica e Operacional do Mercado;

- Ampliacao da transparéncia, por meio de iniciativas
como a precificacao de titulos e o IMA - Indice de
Mercado ANDIMA,;

- Preservacao do espaco das instituicOes independentes,
fundamental para garantir capilaridade ao mercado;

- Qualificacado de méao-de-obra especializada, com
programas regulares de treinamento e ensino a distancia.




Precificacao de Debéntures da ANDIMA

 Motivacao e Objetivos

A partir da expertise adquirida pela Associacao na
divulgacao de precos para os titulos publicos (iniciada
em 2000), os associados propuseram a ANDIMA estender
o trabalho de precificacao para os titulos privados.

O objetivo seria preencher a lacuna de informacoes
existentes no mercado para esses ativos. Nesse sentido,
a ANDIMA comecou a precificacao pelas debéntures,
aproveitando os dados disponiveis no SND.




Precificacao de Debéntures da ANDIMA

e Historico

2003 - Criacao de Grupo de Estudos com os associados;
2004 - Divulgacéao de Taxas;

2005 - Divulgacao de Precos Unitarios;

2005 - Criacdo da CONFERE de Debéntures;

2006 - Inclusao da Metodologia de Calculo no Codigo
Operacional de Mercado da ANDIMA.




Precificacao de Debéntures da ANDIMA

« Acompanhamento do Trabalho de Precificacao

- Comité de Precificacao de Ativos

Discute o mercado secundario de titulos publicos e privados
no que se refere a trajetoria e consenso dos pre¢cos. O Comité
é formado por integrantes de instituic6es que compdem a
amostra de precificacdo da ANDIMA, dividida entre bancos,
brokers e administradoras de recursos de terceiros.

- Grupo de Estudo de Debéntures

Inclui todos os participantes da precificacao e acompanha a
metodologia de calculo, as inclusbes de ativos e os demais
trabalhos envolvidos na precificacéo de debéntures. Suas
deliberacdes sao submetidas ao Comité.
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Precificacao de Debéntures da ANDIMA

e Price Makers - atualmente 22 instituicoes participantes

Bancos Administradores de Fundos | Intermediarios Financeiros
ABN Amro Real BankBoston Hedging Griffo CV
Banco do Brasil Bradesco Umuarama CTVM

Banif Primus HSBC Bank Brasil
BES catu Hartford
ltal ltad

Nossa Caixa Pactual

Pactual Safra

Santander Santander
Unibanco Unibanco
Votorantim Western




Py N Amostra Atual do Secundario - 64 Emissoes
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PERCENTUAL (%) do DI dd/mm/aaaa
Taxa . Intervalo
Cdédigo Nome Taxa de de T_axq Desv~|o Indicativo | PU % PU Duration
Compra Indicativa| Padréao - ~ Par
Venda Min.| Max.
ALLG13 ALL LOGISTICA
ALLG14 ALL LOGISTICA
BESA1ll BAESA
BRAS13 BRASKEM
CCCl11 CAMARGO CORREA CIMENTOS
CCCI21 CAMARGO CORREA CIMENTOS
CCRO12 CIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS
CPEL13 COPEL - ENERGIA
CSNA12 CSN - SIDERURGIA
CSNA13 CSN - SIDERURGIA
ILAM10 ITAULEASING
KLBN15 KLABIN
PALF12 CPFL PAULISTA (*)
RENT11 LOCALIZA RENT A CAR
RIGE22 RIO GRANDE ENERGIA
TLMP16 TELEMAR
TLPP11 TELESP
TMAR15 TELEMAR PARTICIPACOES
TSPP11 TELESP CELULAR
TSPP12 TELESP CELULAR (*)
TSPP22 TELESP CELULAR (%)
UGPA11 ULTRAPAR PARTICIPACOES
UNIP11 UNIPAR PETROQUIMICA
VFIN14 VOTORANTIM FINANCAS
VGOR13 VIGOR - ALIMENTICIOS
VTRF23 VOTORANTIM FINANCAS




" 8 Amostra Atual do Secundario - 64 Emissoes
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a0 mercado

Dl + SPREAD dd/mm/aaaa
Taxa .| Intervalo
0
Cadigo Nome Taxa de de T_axq Desv~|o Indicativo | PU % PU Duration
Compra Indicativa| Padrao [+ - Par
Venda Min.| Max.
ALLG15 ALL LOGISTICA

AMPL13 AMPLA - ENERGIA
BRTO14 BRASIL TELECOM

CEBA15 COELBA
CMIG11 CEMIG
CPEL22 COPEL - ENERGIA
EKTR22 ELEKTRO
EKTR32 ELEKTRO
FBRA14 FERTIBRAS
INHA13 GAFISA

LAME12 [ LOJAS AMERICANAS
LAME22 [ LOJAS AMERICANAS
MRSL13 MRS LOGISTICA
NVML 12 NOVAMARLIM
PCAR15 PAO DE ACUCAR
PQUN12 | PETROQUIMICA UNIAO
SBES16 SABESP
SBES18 SABESP




y N Amostra Atual do Secundario - 64 Emissoes
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IGP-M + SPREAD dd/mm/aaaa
- Intervalo 0
Cddigo Nome Taxa de| Taxa de Taxg Desv~|o PU %o PU Duration
Compra| Venda | Indicativa | Padréo Min. | Max Par

AMPL23 AMPLA - ENERGIA

BESA21 BAESA
CEBA25 COELBA
CMIG13 CEMIG
CMIG21 CEMIG

CPEL32 COPEL - ENERGIA
CSNA23 CSN - SIDERURGIA

EKTR12 ELEKTRO

NDUT11 NOVA DUTRA
NDUT?21 NOVA DUTRA
NVML22 NOVAMARLIM

PALF11 CPFL PAULISTA
PALF22 CPFL PAULISTA

PETR12 PETROBRAS
PETR13 PETROBRAS
RIGE12 | RIO GRANDE ENERGIA
SBES26 SABESP
SBES28 SABESP

SUZB13| SUZANO BAHIA SUL
TBLE11| TRACTEBEL ENERGIA
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R$ Milhdes Mercado Secundario de Debéntures - Volume Mensal Negociado no SND X Amostra ANDIMA
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30 Debéntures + Negociadas no SND - Maio 06
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Ccodigo Emissor Financeiro N°® de Negodcios
a ELSP18 Eletropaulo 91,8 8
2 BLAN1S Bankboston Leasing 70,5 1
3 STBAL1lZ2 Santander Brasil Leasing 61,8 18
a STBR11L Santos Brasil 61,1 o
5 PANAL3 Panamericano Leasing 33.8 37
(S3 BRAS1Z2 Braskem 32,5 1
7 CsSP10 Cesp 28,8 51
8 LBAM1L4 Bankboston Leasing 23,8 a B
o PETR13 Petrobras 23,5 32
10 |ISTBAL1LL Santander Brasil Leasing 22,9 7
11 DASALL Diagnosticos da Ameérica 15,3 15
12 J[INHAL12 Gafisa 13,5 5
13 |CPEL22 Copel 12,9 11
14 BRAMI12 Bradesco Leasing 12,2 2
15 PRNMNIL1L Proman 11,4 2
16 JITPB11 Itapebi Energia 10,8 a
17 |ALLG13 ALL Ameérica 10,5 a4
18 |SBES28 Sabesp 10,1 7
19 |ALLG1S5 ALL America 9,5 13
20 |SBES16 Sabesp 9.4 7
21 | CPEL32 Copel 8,8 a
22 LAME22 Lojas Americanas 8,7 8
23 | TLNL1L Telemar Norte Leste 8.5 7
24 |1CPFPL1LL CPFL Piratininga 8,5 1
25 |EKTR22 Elektro 7,7 a
26 |CPCM12 |CP Cimento 6,1 a4
27 |CSNAL12 CSN 5,1 2
28 |RENT1L Localiza 5,0 2
29 |IsuzB 13 Suzano Bahia sul a,7 3
30 |[CMIG11 Cemig 14,6 8




_t PETR13 - Negdcios SND X Amostra ANDIMA
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Inclusé@o de Papéis nha CONFERE - critérios

Para a inclusédo de novos papeéis na CONFERE, foram
aplicados uma série de filtros buscando atender a critérios
predefinidos na amostra do mercado secundario da
ANDIMA, bem como volumes representativos de cada
papel em mercado:

- Papéis nao conversiveis, ndo permutaveis e sem pagar
participacoes;

- Papéis atrelados ao DIl e indices de precos;

- Papéis que, no minimo, ainda tenham 12 meses entre a
data de inclusdo na CONFERE e a data de vencimento;

- Papéis que tenham negocios registrados no SND ou
gue apresentem ofertas no CetipNet.
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CONFERE de Debéntures - 89 Emissoes

Codigo Nome Codigo Nome
ALLG13 |ALL LOGISTICA LAME22 [LOJAS AMERICANAS
ALLG14 |ALL LOGISTICA LBIC12 BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL
ALLG15 |ALL LOGISTICA MRLM11 |[MARLIM
AMPL13 |AMPLA - ENERGIA MRSL13 |MRS LOGISTICA
AMPL23 |AMPLA - ENERGIA NDUT11 |[NOVA DUTRA
BESAll |BAESA NDUT21 |[NOVA DUTRA
BLAN15 |[BANKBOSTON LEASING NVML12 |[NOVAMARLIM
BRAM12 |BRADESCO LEASING PALF12 |CPFL PAULISTA
BRAS12 |[BRASKEM PALF22 |CPFL PAULISTA
BRAS13 |[BRASKEM PCAR15 |PAO DE ACUCAR
BRLAL1S8 |BRADESCO BCN LEASING PETR12 |PETROBRAS
BRLAL19 |BRADESCO LEASING PETR13 |PETROBRAS
BRLA28 |BRADESCO BCN LEASING PITI12 LF TEL
BRTO14 |BRASIL TELECOM PLIM15 NET COMUNICACOES
CCcCll1l |CAMARGO CORREA CIMENTOS PQUNI12 |PETROQUIMICA UNIAO
ccCccClzl |CAMARGO CORREA CIMENTOS RENT11 |LOCALIZA RENT A CAR
CCRO12 |CIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS RIGE12 RIO GRANDE ENERGIA
CEBA1lS5 |COELBA RIGE22 RIO GRANDE ENERGIA
CEBA25 |COELBA SBES16 |SABESP
CEGN13 |COSERN - ENERGIA SBES18 |SABESP
CcCMIG11 |CEMIG SBES26 |SABESP
CMIG13 |CEMIG SBES28 |SABESP
CcCMIG21 |CEMIG SBES36 |SABESP
CPEL13 |COPEL - ENERGIA SBSP17 |SABESP
CPEL22 |COPEL - ENERGIA SBSP27 |SABESP
CPEL32 |COPEL - ENERGIA SUZB13 [SUZANO BAHIA SUL
CPFP11 |CPFL PIRATININGA TBLE1l1l |TRACTEBEL ENERGIA
CPNY1l2 |COMPANY S.A TBLE21 |TRACTEBEL ENERGIA
CSNA1lZ2 |CSN - SIDERURGIA TLMP12 |TELEMAR
CSNA13 |CSN - SIDERURGIA TLMP16 |TELEMAR
CSNA23 |CSN - SIDERURGIA TLPP11 |TELESP
EKTR12 |ELEKTRO TMAR15 | TELEMAR PARTICIPACOES
EKTR22 |ELEKTRO TMAR24 | TELEMAR PARTICIPACOES
EKTR32 |ELEKTRO TNLP11 |TELE NORTE LESTE
ELSP18 |ELETROPAULO TSPP11l |TELESP CELULAR
ELSP19 |ELETROPAULO TSPP12 |TELESP CELULAR
FBRA14 |FERTIBRAS TSPP22 |TELESP CELULAR
FFNB15 |FERRONORTE S/A FERROVIAS NORTE BRASIL |UGPAl1ll |ULTRAPAR PARTICIPACOES
ILAM10 ITAULEASING UNIP11 UNIPAR PETROQUIMICA
ILAM16 ITAULEASING VFIN14 VOTORANTIM FINANCAS
ILAML17 ITAULEASING VGOR13 |VIGOR - ALIMENTICIOS
INHA12 GAFISA VTRF13 |VOTORANTIM FINANCAS
INHA13 GAFISA VTRF23 |[VOTORANTIM FINANCAS
KLBN15 |KLABIN VVAX12 |VIVAX S.A.

LAME12 |LOJAS AMERICANAS
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=3 AMDIMA - Confere Deb&ntures - Microsoft Internet Explorer

Arquiva  Editar  Ewxibir  Fawvoritos  Ferramentas Ajuda a'.“
= - - — %
1 % y &y = = e P i
Q © HREA®G Pk@ e v -JE
Enderego |-@ G s GETECCOMITE ComPrecificac do'Precificac 3o Debéntures\Estudos e TrabalhosaMDIMa - Confere Debéntures. hktm s | Ir

Links ﬂ' topo-2_r1_c03[1].qif @ Hatrail grakuita @ Personalizar links @ Windows @ windows Media

|I| Debéntures

* Principal * Informagdes Técnicas > Dekéntures = CONFERE
Metodologia de calcula - Glossario

Emissores: PETROBRAS |

Cadigo: PETR.132 W

Emissor: PETR OBRAS indice: IGP-M
Ciadigo: PETR1Z Cormecio: IGP-M + 10,30%: =
Emissan: gisiayz00z Crbtéro de Juros: 252 dias
Yencimento: 01/10,2010 Repactuacio: -
Liquidacio: 40
Wariacio IGDP-M: | | ?;;;ii:_:l‘;‘dagau da Dperagso: [~ [o5/oesz00e |
Usar Projecio Andima |Ta:a<a [%] =2 | 10,1000 |
itérd @Diaﬁ Uteiz
i"z"::eau_ Quantidade de Titulos: |1 |
propriatac: C}Diaﬁ Corridas

= s

@ ‘d Intranet local
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28 ANDIMA - Confere Debéntures - Microsoft Internet Explorer

Arquiwvo  Edikar  Ewibir  Favoribos  Ferramentas  Ajuda .'!..
QO © HRGPAHKO® R % wv-JEA
Endereco |-@ GHusolGETEC, COMITE Y ComPrecificacdot Precificacdo Debéntures|Estudos & TrabalhoshAMNDIMA - Confere Debéntures.hkm s | Ir
Links ﬂ" topo-Z_rl1_cO3[1].gif @ HokMail grakuikto @ Personalizar links @ Windows @ Windows Media
Fesultado 5
WHNE (R¥%): 1.000,000000 Taxa da Operacao (%): 10,1000
WHNA (R$): 1.411,941373 Duration {da): a7a
PU PAR (R}): 1.506,289111 Projecao IGP-M ANDIMA (%:): 0,2800
PU da Operacao (R$): 1.8159 803262 Correcao WNA no més {%): n,027a8200
Valor Financeiro (R$): 1.915,803262 Dias (teis {pro rataj: 2 dias
% o PU PAR: 100,631628 Dias Meis desde U, Pagto.: 167 dias
Fluxo de Pagamentos
Evemtos) || jundagao | DS Uteis | o tes | Juros 4 | PUIRITe” | e Principal | Descontado (R$)
Juros 021 2006 a3 250 | 10214215 | 144177870 a,.ao0000 139,680352
Juros 01M 2007 33z 249 | 10171347 | 143572771 0,000000 126,4791452
Juros 011 2008 583 251 | 10257099 | 144 7283196 o,.0o0o000 115,889350
Juros 014 052009 835 252 | 10,300000 @ 145388761 0,000000 105698514
Juros, Vencimento 012010 1086 251 | 10257099 | 144 783196 | 1.411,541373 1.028 055394 8
bt

@ ‘d Intranet local




Proximos Passos

« Projeto ANDIMA:

Consolidacao, ampliacao, disseminacao e
monitoramento de precos no mercado de renda fixa

» Objetivos:

Transparéncia - disseminacao de precos pré e pos
negocios de forma tempestiva, dentro de um mesmo
dia;

Auto-regulacao - ampliacdo do escopo de atuacao da
ANDIMA como auto-reguladora do mercado de renda
fixa, através da ampliac&do da transparéncia e
monitoramento de precos




Contato

Valéria Aréas Coelho
Superintendente Técnica

areas@andima.com.br
(21) 3814-3803




