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Debéntures Simplificadas - Historico

HISTORICO

e Origem: Encontro da Comissao de Mercado de Capitais
(COMEC).

eDiagnadstico de baixa liquidez do mercado secundario de
titulos privados.

e Objetivo de desenvolvimento da liquidez e aumento do
numero de participantes do mercado: emissores e
Investidores.




Debéntures Simplificadas - Historico

e Criacao do Grupo de Trabalho sobre Liquidez do
Mercado Secundario de Titulos de Divida das Empresas
no ambito do Plano Diretor do Mercado de Capitais, com
a realizacao de reunides mensais a partir de maio de
2005.

- Avaliacao da Instrucao CVM n.© 404
(Debéntures Padronizadas)

- Proposicao das Debéntures Simplificadas




Debénture Simplificada

REQUISITOS E RECOMENDACOES PARA AS DEBENTURES
SIMPLIFICADAS - ANDIMA e ANBID

e Emitidas por qualquer companhia aberta com registro
atualizado na CVM ou que faca o processo de abertura
de capital na Autarquia.

e Modelo de escritura desenvolvido pela ANDIMA e
ANBID.

e Prospecto da emissao devera ter o selo Anbid.

e Emitidas segundo trés parametros de remuneracao:
prefixadas, indexadas a indices de precos (IGP-M ou
IPCA) e pos fixadas (20 do CDI ou CDI + spread e %0
SELIC ou SELIC + spread).




Debénture Simplificada

e Critérios de calculo sugeridos pelo trabalho de
padronizacao elaborado pela ANDIMA.

e Deverao ser emitidas em série Unica e nao havera a
possibilidade de utilizacao de programa de emissao.

e Os ativos deverao ter valor nominal de R$ 1.000,00 de
forma a, eventualmente, atrair investidores pessoas
fisicas.

e Amortizacoes, desde que uniformes.

e Espécie quirografaria, sem possibilidade de utilizacao
de garantias adicionais.




Debénture Simplificada

eVVedada a adocao de clausula de repactuacao.
e Rating atualizado anualmente.

e Negociadas em mercado de balcao organizado ou em
bolsa de valores.

e Bookbuilding eletronico.
ePulverizacao de 20%0o para investidores pessoa fisica

e Utilizacao da prerrogativa do green shoe para a
constituicao de fundo de liquidez ou para ser utilizado
pelo formador de mercado do papel.




Debénture Simplificada

VANTAGENS

e Padronizacao e simplificacdo nos formatos de
escritura e formulas de calculo.

e Facilidade de acesso a um nudmero maior de emissores
e investidores, inclusive investidores pessoa fisica.

e Maior liquidez no mercado secundario.

e Maior agilidade no processo de analise do ativo pela
CVM.




Debénture Simplificada
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